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 چكیده

های تورم و مخارج دولت و همچنین اثر تعاملی این هدف اصلی مطالعه حاضر، بررسی اثر نااطمینانی

ی ها نمونهها از . برای برآورد نااطمینانیباشد یمی عمده اقتصادی ایران ها بخشها بر روی رشد نااطمینانی

امکان تغییر واریانس شرطی  ها نمونهاست، زیرا این شده( استفاده GARCH)افتهی میتعماتورگرسیو شرطی 
، از روش ذکرشدهی ها ینانینا اطم. سپس برای بررسی اثر آورند یمجمله خطا در طول زمان را فراهم 

. باشد یم ۷۸۳۳ -۷۸۳۱ی ها سال استفاده مورداست. بازه زمانی  ( استفاده شدهPanel Data)ی ترکیبیها داده

باشد. بخش عمده اقتصادی کشور، می ۳رشد هر  بر بیانگر وجود اثر منفی نااطمینانی تورم آمده دست بهنتایج 

ی اقتصادی کشور به جز بخش نفت و ها بخشدار بر رشد نااطمینانی مخارج دولت نیز اثری منفی و معنی

بر رشد  ها آن کی کاثر ی های مذکور نیز اثری منفی و مجزا ازگاز داشته است. همچنین تعامل نااطمینانی

، ادشدههای یبه این معنی که افزایش هر کدام از نااطمینانی .داشته استی کشاورزی و خدمات ها بخش

 .های اقتصادی استباعث تشدید اثرهای نااطمینانی دیگر در این بخش
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 مقدمه -1

اقتصادی است و  بار انیهای ز شود که از پدیده در اصطلاح تورم خوانده می ها متیرشد سطح عمومی ق

ترین و  کند؛ اما اصلی های اقتصادی و اجتماعی زیادی بر جوامع تحمیل می های بالای خود هزینه در نرخ

های آینده است. نااطمینانی  ترین زیان اقتصادی ناشی از تورم اطمینان نداشتن از مقدار آن در دوره مهم

های  ها یا بخش دولتی در زمینه ه خانوارها، بنگاهتورمی فضایی است که در آن تصمیم فعالان اقتصادی ازجمل

نااطمینانی درباره نرخ تورم آینده حالت نااطمینانی و  مختلف با نااطمینانی تورم در آینده همراه است.
اقتصادی  یها میدر تصم هام سبب تغییرومدا طور آورد و از این کانال به ها را به وجود می ثباتی در قیمت بی

ها مغایر است. با  آن هایگیرند که با انتظار فعالان اقتصادی تصمیماتی می ینانیای نا اطمشود. در فض می

تواند  شفاف شده و این امر می ریها غ افزایش نااطمینانی تورم، برآورد هزینه و درآمدهای آتی فعالیت

های اقتصادی داشته باشد. با افزایش نااطمینانی تورم  فعالیت یینامطلوبی بر تخصیص منابع و کاراهایاثر

تأثیر منفی روی تولید خواهد  تینها در مکانیزم قیمت در تخصیص بهینه منابع دچار اختلال شده و ییکارا

درون زمانی تخصیص منابع  یها میهای بهره کلیه تصم نااطمینانی تورم با تحت تأثیر قرار دادن نرخ گذاشت.

داده و  رییدهد. ضمن اینکه هزینه واقعی تولید و همچنین قیمت نسبی کالاهای نهایی را تغ یر میرا تغی

عنوان کانالی نام  به« نااطمینانی تورم»دهد. اقتصاددانان از  تخصیص بین زمانی منابع را تحت تأثیر قرار می

ها، افزایش تورم با  به اعتقاد آن «شود. های حقیقی تورم به اقتصاد منتقل می هزینه»برند که در اثر آن  می

دهد. به همین جهت  رشد اقتصادی یک کشور را کاهش می تیشود و درنها نااطمینانی تورم همراه می

همچنین  .های ناشی از نااطمینانی تورم بر تخصیص درون زمانی و بین زمانی منابع اثرگذار خواهد بود هزینه

مخارج بخش دولتی در  که ییازآنجاو در آن  هاوجود نوسانبا توجه به وضعیت مخارج دولت در کشور و 

بر  تواند یمحاصل از این مخارج نیز  نااطمینانی، ستی بخش خصوصی در ارتباط تنگاتنگی ها یریگ میتصم
 باشد. رگذاریتأثرشد اقتصادی  جهیدرنتهای اقتصادی و  فعالیت

معلوم نیستند و یا  افتند یمی شرایطی است که در آن پیشامدهای ممکن که در آینده اتفاق نانینااطم 

ی افراد ها میتصمباشد. وجود هرگونه نااطمینانی در جامعه  ها معلوم نمی در صورت معلوم بودن، احتمال آن

 .دهد یمجامعه را تحت تأثیر قرار 

ی کلان اقتصادی برخوردار رهایمتغلای نااطمینانی ی با درجهایران از  ازجمله توسعه درحالی کشورها

هستند. رشد، تورم، نرخ ارز و سایر متغیرهای مهم کلان نسبت به اقتصاد کشورهای صنعتی بیشتر در 

ی ها مطالعهدر  (ی و تجارتگذار هیسرمارشد، )از چندین دیدگاه  ها نوسانمعرض نوسان هستند و اثر این 

ی کشورهای ها یژگیوی وسیع نرخ ارز واقعی که از ها نوساناست.  تهقرارگرف موردتوجهتجربی اخیر 

 کند. ی خصوصی ایجاد میگذار هیسرمای ها یریگ میتصمی را برای ناامنباشد، محیط  می توسعه درحال

هزینه کالاهای  طور نیهمهای تجاری و غیرتجاری و  را در بخش ها یسودآوربینی  که پیش جهت ازآن

کند. در حقیقت ثبات نرخ ارز باعث  ی جدید را به دلیل حجم بالای واردات آن دچار مشکل میا هیسرما
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ی گذار هیسرماگذاران به سهولت در مورد  سرمایه جهیو درنتاعتماد در محیط اقتصاد داخلی شده 

۷کنند. گیری می تصمیم
 

 

 مبانی نظری -2

اقتصاددانان و  حال تابهزیرا ؛ نباشد، بسیار دشوار است رممکنیغارائه تعریفی دقیق و جامع از تورم اگر 

، ها تفاوتوجود این  هرچند. اند نمودهی متفاوت و مکمل هم برای تورم بیان ها فیتعر اقتصادی نظران صاحب
شدن دانش اقتصادی شده است، ولی از طرف دیگر به  تر یغنی متفاوت باعث ها فیتعرو  نظرها اختلاف

 افزوده است. شیازپ شیبتورم  لهامسی اه مشکلو  ها ابهام

 کنیم:را مرور می که وی دو نوع تعریف را برای تورم ارائه کرده است 0در مورد تورم تعریف برانفینبرنر

شرایطی که در آن مازاد تقاضای عمومی وجود دارد؛ یعنی پول زیاد در :تورم عبارت است از  (۷

 تعقیب کالای کم است.

 افزایش حجم پول یا درآمد پولی به مفهوم کل یا سرانه آن.:تورم عبارت است از  (0

 ی جهیکرد و در تعریف دوم تورم نت عامل تقاضا در بازار کالا تعقیب لهیوس توان به در تعریف اول تورم را می

 .است شده یتغیر در عرضه پول معرف

 

 علل تورم -2-1
متفاوتی  عواملتواند دلایل و  و جوامع مختلف می ها مکانشرایط متفاوت ،  ی مختلف،ها زمانتورم در 

 :باشد داشته

 تورم ناشی از فزونی تقاضای كل نسبت به عرضه كل -2-1-1

عرضه کل تولید اقتصاد در یک جامعه در وضعیت اشتغال کامل نتواند پاسخگوی کل تقاضاهای  هرگاه

ل تولید وجود دارد و این فزونی تقاضا جامعه باشد در این صورت فزونی تقاضای کل تولید نسبت به عرضه ک

ناشی از کردار  ها متیقدر این وضعیت ترقی  شود، ( میها متیق)افزایش سطح عمومی منجر به تورم

دست دادن بازار و مشتریان را در نظر  و بدون آن که خطر از ها متیقاست که در اثر افزایش  دکنندگانیتول

اقتصاد در اشتغال کامل است، هرگاه تقاضای کل  که یهنگام .آورند یم به دستبگیرند، سود بیشتری را 

و درنتیجه این فزونی تقاضا نسبت به عرضه  افتهی شیافزاتولید به هر دلیل افزایش یابد، تقاضا نسبت عرضه 
 تا اینکه دوباره تعادل در اقتصاد برقرار گردد. ابدی یمسطح عمومی قیمت افزایش 

 ها ر هزینهتورم ناشی از فشا -2-1-2

از عوامل دیگر تورم، افزایش هزینه تولید است. چنانچه در یک کشور قیمت عوامل تولید مانند نیروی 

آلات و سایر عوامل تولید افزایش یابد، این افزایش قیمت در عوامل تولید منجر به افزایش  انسانی، ماشین

نمایند،  گان باانگیزه سود تولید میکه تولیدکنند گردد و از آنجایی  های تولیدی برای تولیدکنندگان می هزینه

خود تولید کالا با  شده نبوده و خودبه تحت هیچ شرایطی حاضر به فروش کالای تولیدی خود زیر قیمت تمام
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که اثر این  مساوی قیمت بالای کالاها خواهد بود دکنندهیتولسود موردنظر  به اضافهشده بالا  قیمت تمام

 .شناسد یمورم ت عنوان بهافزایش قیمت را جامعه 

 تورم بنیانی یا بخشی -2-1-3

۳شولتز و ۸اقتصاددانان معاصر مانند چارلز گروهی از
یی هستند، عقیده دارند که کایآمرکه از اقتصاددانان  

 به وجودها نیز  فشار هزینه ایو تورم گاهی ممکن است بدون فزونی تقاضای کل نسبت به عرضه کل تولید 

یا بنیان تقاضای کل تولید تغییرات سریع انجام پذیرد، بدون  بیدر ترکآید. این گروه معتقدند که هرگاه 
و دستمزدها انعطاف انبساطی  ها متیقشرایط  نیدر اآنکه در ارزش پولی آن تغییری حاصل شود و چنانچه 

که چنین تورمی را ناشی از علل  دابی یمافزایش  ها متیقداشته و فاقد انعطاف انقباضی باشند، سطح متوسط 

 . دانند یمبنیانی یا بخشی 

 تورم ساختاری یا بنیادی )نهادی( -2-1-۴

این نوع  .دهد توسعه رخ می نهادی نوعی از تورم است که بیشتر در کشورهای درحال تورم ساختاری یا

که ساختار  شود. ازآنجایی اجتماعی و فرهنگی این کشورها ناشی می، تورم به طور معمول از ساختار اقتصادی

عدالتی اقتصادی  های بروز نابرابری و بی ای است که زمینه گونه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی این کشورها به

که تورم در ساختار اقتصادی این کشورها  آورد یمشرایطی را به وجود  ها نهیزموجود دارد، همین  ها آندر 

و جهان سوم وجود چنین  توسعه درحالکند. مروری بر اقتصاد کشورهای  و حالت مزمن پیدا می شده نهینهاد
 .دینما یم دییتأنوعی از تورم را 

 تورم عارضی -2-1-۵

در تمام  ها متیقو یکنواختی  و ثباتدهد که بهترین دوران آرامش  ی اقتصادی نشان میها مطالعه

برهه زمانی اتفاقات خاص اقتصادی، اجتماعی، سیاسی و طبیعی  در آنکشورها مربوط به دورانی است که 

و اولین اثر  ختهیر هم بهتواند ثبات اقتصادی را  زیرا وقوع هرکدام از مصادیق فوق می؛ رخ نداده باشد

که چنانچه  هاست متیق هیرو یبو  ظمنامناقتصادی و افزایش  هایی ثبات اقتصادی بروز نوسانختگیر هم به

شود. وقوع هرکدام از این رخدادها که در اغلب موارد خارج از حیطه کنترل  ادامه یابد منجر به تورم می

تعادل اقتصادی را در یک  ها مدت و تای تورم بوده ریگ شکلتواند عامل بسیار مهمی در  ، میهاست حکومت

 زند.  به همجامعه 

 روانیتورم  -2-1-۶
. از علل ردیگ یمی قبلی شکل درپ یپی ها تورمتورم ناشی از علل روانی گونه دیگری از تورم است که در اثر 

 توان به:آن می

 )تورم(؛ ها متیقی جامعه نسبت به افزایش ها تیحساس (۷

 ترس از وقوع تورم احتمالی؛ (0

 ی پولو خارجبدبینی آحاد جامعه نسبت به ارزش داخلی  (۸

 اشاره کرد.
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 نااطمینانی تورمی -2-2

 یها هینظر از بسیاری بحث مورد معمول موضوع تورم نااطمینانی و تورم بین رابطه اخیر یها سال در

 در نااطمینانی که است آن دهنده نشان موجود هایمطالعه همچنین است.شده کاربردی کارهای و اقتصادی

 مربوطهایتصمیم انحراف به منجر و دهد می قرار تأثیر تحت را اقتصادی عاملان هایتصمیم آینده، تورم زمینه

 .گردد یم ... و منابع تخصیص انداز، پس گذری، سرمایه به

، مشخص و معلوم افتند یمی ممکن که در آینده اتفاق شامدهایپنااطمینانی، شرایطی است که در آن 
در  شامدهایپی مربوط به وقوع این ها احتمالمشخص و معلوم باشند،  شامدهایپاگر این  که نیانیستند و یا 

به آینده،  گیری نسبت ، تصمیمدیآ یمی این موارد پیش هردوهرکدام یا  که یوقتباشد و  دسترس نمی

و عاملان اقتصادی،  رندگانیگ میتصمشود. نااطمینانی تورمی ، فضایی است که در آن،  پیچیده و مشکل می

شود  استنباط می طور نیا 5خواهند شد، نامطمئن هستند. رو بهرونسبت به میزان تورمی که در آینده با آن 

هایی را از طریق نااطمینانی تورمی بر  ها، هزینه ی قیمتثبات یبی رو به رشد تورم و همچنین ها نرخکه وجود 

سبب افزایش نااطمینانی  ،ها قیمت دیشد ی و نوسانثبات یباقتصاد تحمیل کرده باشد. به این معنی که 

، کاهش لهامسی ضد تورمی دولت شده باشد و این ها استیسی اقتصادی نسبت به تورم آینده و ها بنگاه

منابع اقتصادی  که یطور بههای تولیدی اقتصاد را به همراه داشته باشد.  گذاری و فعالیت ی سرمایهها زهیانگ

 های غیر مولد اقتصاد شوند. های تولیدی، جذب بخش ی وارد شدن به بخشجا به

شود.  ی نااطمینانی، اغلب از واریانس یا انحراف معیار استفاده میریگ اندازهی تجربی، برای ها العهمطدر 

توان واریانس یا انحراف معیار را برای یک سال محاسبه  ماهانه باشد، می صورت بههای یک متغیر  اگر داده

سالانه هستند،  صورت بهها بیشتر  هداد ازآنجاکهاما کاربرد؛ معیاری برای نااطمینانی به  عنوان بهنمود و 

شود.  استفاده می 6اتورگرسیو نمونهی دیگری دارد. در این موارد از یک ها روش بهی نااطمینانی نیاز ریگ اندازه
بینی آن با معادله  پیشو ی واریانس متغیر موردنظر ثابت نباشد، دارای نااطمینانی است  نمونهاگر در چنین 

 با نااطمینانی مواجه است. ،بینی آن بر اساس مقادیر گذشته عبارت دیگر پیشمیانگین شرطی و به 

 

 ۱ارتباط بین تورم و نااطمینانی تورمی -2-2-1

 فریدمن-پارادایم بال -2-2-1-1

( در مراسم اهدای جایزه نوبل خود بیان کرد که رابطه مثبتی میان سطح تورم و ۷9۱۱) دمنیفر
گردد و موجب کاهش  نااطمینانی تورم وجود دارد. به عبارتی تورم بالاتر به نااطمینانی بیشتر تورم منجر می

را منحرف  های نسبی قیمت که یهنگامشود. علاوه بر این، نااطمینانی تورم  یی رشد تولید میکارارفاه و 

 است. نهیپرهزدهد،  کند و ریسک قراردادهای اسمی را افزایش می می

ی نمود. به عقیده وی، بند فرمول( فرضیه فریدمن را با استفاده از بازی اطلاعات نامتقارن ۷990) ۳بال

م تمایل دارند تورم را کاهش دهند و بعضی دیگر مخالف آن هستند. به هنگام تور گذاران استیسبرخی از 

های بالا، تنها  ، اما هنگام بروز تورمدارند نگهتا آن را پایین  کوشند یم گذاران استیسپایین، هر دو گروه 
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های  زمانی که تورم جهیدرنتهای کاهش تورم هستند.  ضد تورمی حاضر به پذیرش هزینه گذاران استیس

 شود. پولی آینده ایجاد میی ها استیسشود، نااطمینانی بیشتری هم نسبت به  بالاتری ایجاد می

ی ها استیسفریدمن وجود دارد ساده است: تورم بالا باعث نااطمینانی در مورد –ی که در مدل بالا دهیا

شود. برای درک این موضوع، ابتدا یک دوره با تورم پایین را در نظر بگیرید. این ایده با برخی  پولی آینده می

ی بالای تورم، ها نرخکنند که در  بیان می)۷9۱6) 9د لوگوس و ولتباش مباحث قبلی در مورد تورم مشابه می

کند تورم را تحت کنترل درآورد.  ی دارند، زیرا دولت سعی میتر کمی مالی دولت تمایل به ثبات ها استیس

طور  به ها دولتکنند که  ( بیان می۷9۱۳) ۷2کند. فیشر و مودیگلیانی از رکود شدید اجتناب می که یدرحال

کند سپس باعث  نرخ تورم افزایش پیدا می جهیدرنتکنند،  ی تثبیت غیرواقعی را اعلام میها برنامهمعمول 

کند که یک تورم بالا فشار زیادی را  شود. فریدمن استدلال می ها می نااطمینانی درباره مسیر واقعی قیمت

زیادی  هایتغییر خوش دستو انگیزه در تورم  ها استیسی وسو سمتکند،  برای مقابله با آن ایجاد می
شود که نحوه  شود. موضوع مشترک در اینجا این است که تورم بالا باعث نااطمینانی درباره این می می

 چگونه خواهد بود. گذاران استیسواکنش 

طور خلاصه بال مدلی را ارائه کرد که در آن افزایش در تورم، نااطمینانی درباره سیاست پولی آینده را  به

و شود. زمانی که تورم واقعی  دهد. این موضوع خود موجب نااطمینانی درباره تورم آینده می افزایش می

آن دارند. زمانی که  داشتن نگهی پولی سعی در پایین ها مقامی پایین است، این توافق وجود دارد که انتظار

رم را کاهش دهند اما از دوست دارند که تو ها آن: شوند یم رو روبهبا یک معما  گذاران استیستورم بالاست 

کاهش  دانند ینمآگاهی ندارند،  گذاران استیسی  قهیسلمردم از  ازآنجاکه. ترسند یمرکود است  که آنپیامد 

دهد که تورم بالا فقط نااطمینانی درباره کاهش  تورم اتفاق خواهد افتاد یا خیر. بال در مدل خود نشان می

 گشت یا خیر. خواهد بر نییپاکند که آیا در این حالت تورم به سطح  تورم را ایجاد می

 

 ۷۷ملتزر –پارادایم كوكرمن  -2-2-1-2
ی درباره اعتبار، رشد و ابهام در مورد یک سیاست پولی ارائه دادند که ا هینظر (۷9۳6کوکرمن وملتزر )

یک مزیت اطلاعاتی در مورد اهداف خود دارد.  گذار استیسی پولی ناقص است و ها استیسدر آن کنترل 

دهد که تابع هدف  بسط می گذار استیسها چارچوبی را برای تحلیل انتخاب رشد پولی توسط  پارادایم آن

نرخ  گذار استیسباشد. در هر دوره  ی و وابسته به حالت موردنظر میا دورهچند  صورت بهدر آن  ارگذ استیس

تصمیم به  گذار استیس. زمانی که دینما یمکند که مقدار این تابع را حداکثر  ی را انتخاب میا یپولرشد 

از حالتی  گذار استیسکند که برای مردم در دسترس نیست. البته  ، از اطلاعاتی استفاده میردیگ یمانتخاب 

 هدفش قرار دارد آگاه است. تابع که در آن

بستگی به کیفیت  اجراشدهی تورمی تازه ها استیسبرای سطح معینی از کنترل تکنولوژیکی، اعتبار 

ر نرخ رشد پول کافی است تا مردم متقاعد شوند که کنترل پولی دارد. با کنترل شدید، چند دوره کاهش د

 رمنتظرهیغی ها نرخ. ابدی یمانتظارهای تورمی سریع کاهش  جهیدرنترشد پول برای همیشه پایین است. 
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. در این مورد ماند یمودرپی آن بیکاری به نسبت پایین  مانند یمرشد پول برای چند دوره کوتاه منفی باقی 

کند. اگر  ضدتورمی بر قطع تدریجی آن برتری دارد، زیرا به سرعت اعتبار خلق می یها استیس باره کقطع ی

ی ضد ها استیستا  کشد یمبیشتری طول  زمان مدتکنترل ضعیفی بر رشد پولی داشته باشد،  گذار استیس

های کاهش  هزینه جهیدرنتشود و بیکاری زیادتر،  می مدت یطولانتورمی تبدیل به اعتبار شود. دوره بیکاری 

ی خود را تعدیل ها ینیب شیپدهد که  . یک روش تدریجی به مردم این امکان را میابدی یمتورم افزایش 

 .رسد یمبه عبارت دیگر شرایط در این روش برتر به نظر ؛ نمایند

روش  نیتر مناسبدر صورت نیاز  گذار استیساین است که  رندیگ یم ملتزرو  کوکرمننتیجه اصلی که 

کند. در عوض ممکن است که افزایش در ابهام در مورد  ی پولی موجود را انتخاب نمیها استیسنترل ک

دهد که دولت ممکن است سطح بالای ابهام را به  نشان می ها آنی پولی را انتخاب کند. بررسی ها استیس

امکان را برای سطح پایین آن ترجیح دهد. دلیل این امر نیز آن است که درجه مشخصی از ابهام این 
پولی  رمنتظرهیغی ها استیسی اجرای بند زمانکند تا کنترل بیشتر و بهتری بر  فراهم می گذار استیس

وجود دارد و دولت نگرانی زیادی در مورد تحرک اقتصادی  ها استیسداشته باشد. زمانی که ابهام در مورد 

 مثبت بزرگی را ایجاد کند. رمنتظرهیغی ها استیستواند  دارد، می

خود  نوبه بهکند. این انتخاب،  با انتخاب کیفیت کنترل پولی، سطح ابهام را تعیین می گذار استیس

کند. اعتبار  تغییر کرده است را تعیین می گذار استیسکه اهداف  شوند یمسرعتی را که اشخاص متقاعد 

ه تغییر در اهداف دولتی( دارد. کوکرمن نشان )درباری پولی بستگی به سرعت یادگیری مردمها استیس

 تر کم، تمایل دارند که بیشتر مبهم و اند ثبات یب نسبتیی که دارای اهداف به گذارها استیسدهد که  می

ارتباط  ۷0زیرا میانگین و واریانس رشد پولی به طرز مثبتی با سطح اختلال در کنترل پولی؛ معتبر باشند

وجود ارتباط مقطعی مثبت بین میانگین و واریانس تورم است. وجود این  دهنده نشاناین موضوع  دارد.

( بیان شده ۷9۱۱) ۷5(، جاف و کلیمن۷9۱6) ۷۳(، لوگو و ویلات۷9۱۷)۷۸ارتباط توسط کسانی مثل اوکان

ج خود به درجه ترجیح زمانی وی ارتباط دارد. نتای نوبه به گذار استیستوسط  شده انتخاباست. سطح ابهام 

ی دارای نرخ ترجیح زمانی بیشتر، روش کنترل پولی گذارها استیسدهد که بیشتر اوقات  کوکرمن نشان می
 کنند. را انتخاب می تر فیضع

 

 پارادایم هلند -2-2-1-3

ی ها مطالعههای نااطمینانی تورم کشور آمریکا که از طریق نظرسنجی و  ( با بررسی داده۷995) ۷6هلند

میدانی به دست آمده بود، به این نتیجه رسید که افزایش در نااطمینانی تورم منجر به کاهش در نرخ تورم 

ی پولی با ها مقام، ابدی یمشود. وی نشان داد زمانی که نااطمینانی تورم به دلیل افزایش در تورم افزایش  می

رفاهی منفی مربوط به آن واکنش نشان کاهش رشد عرضه پول برای رهایی از نااطمینانی تورم و اثرهای 
 ی بانک مرکزی باشد.سازایپاتواند دلیل خوبی بر  بنابراین، تأثیر منفی نااطمینانی تورم بر تورم می؛ دهند می
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 مخارج دولت -2-3

دهند. تجزیه و تحلیل رشد  ی رشد اقتصادی بخش مهمی از اقتصاد کلان جدید را تشکیل میها هینظر

. در این کرد یمفرض  زا برون( بود که عوامل رشد را بیشتر ۷956) ۷۱از مدل سولو متأثر ها مدتاقتصادی تا 

ی بر رشد ندارد و تنها در دوره انتقالی اقتصاد به شرایط پایدار است که ریتأثهای دولت  چارچوب سیاست

  ۷۳شود. می متأثرهای دولت  از سیاست موقترشد اقتصادی به صورت 

( ۷9۳۳) 02(، لوکاس۷9۳6) ۷9ی رشد توسط افرادی چون رومرها مدلهای اخیر گروه دیگری از  در سال
( مطرح گردید که موجب شد تا در رابطه با نقش دولت در فرآیند رشد اقتصادی تجدیدنظر ۷992)0۷و بارو 

تواند بر  رمستقیم میطور مستقیم یا غی ، دولت بهزاست درونهای رشد  ها که مرسوم به مدل شود. در این مدل

، سهم مخارج دولت را از ها لیتعد( با انجام برخی از ۷992مثال بارو ) عنوان بهرشد اقتصادی تأثیر بگذارد. 

 دهنده ارائهدولت  ازآنجاکهکند  وارد تابع تولید کرد. وی استدلال می میمستقتابع تولید ناخالص داخلی 

 تواند در کنار بقیه عوامل تولید قرار بگیرد.  ت میبرخی از خدمات عمومی است بنابراین سهم دول

 

 00های اقتصادی آن بر فعالیت هایمخارج دولت و نوسان ریتأث -2-3-1

یکی از  عنوان بهی تعادلی اخیر درباره ادوار تجاری توجه زیادی به نقش مخارج مصرفی دولت ها لیتحل

ی خود ها پژوهش( در ۷9۳۱)( و بارو۷9۳2)مانند هالاست. اقتصاددانانی عوامل مؤثر بر ادوار تجاری نداشته
تواند به طرز  ها( و تغییر مخارج مصرفی دولت می )نااطمینانی هایکه نوسان اند دهیرسبه این نتیجه 

شده  ی بسیار کمی انجامها قیتحق وجود نیبااهای حقیقی اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهد.  ی فعالیتدار یمعن

ی ها لیتحلبا  لهامسهای عمومی ادوار تجاری شود. این  وارد مدل میمستقمومی است که در آن بخش ع

تولید کل، اشتغال و  کننده نییتعیکی از عوامل  عنوان بهسنتی کینز که اهمیت زیادی به نقش مخارج دولت 

 نرخ بهره قائل بود، در تضاد است.

 

 ی دائمی و موقتی مخارج دولتها شوکاثرهای نسبی  -2-3-1-1

دائمی و موقتی مخارج دولت به شرح  هایی هال در رابطه با نوسانها پژوهششده بر پایه نتایج  مباحث مطرح

 زیر است:

از  تر کمرا بسیار  کنندگان مصرفافزایش موقتی یک واحدی در مخارج مصرفی دولت، درآمد دائمی  -
 دهد که این به معنای ثبات تقریبی مصارف بخش خصوصی صفر( کاهش می باًیتقر)یک واحد

اما ؛ ابدی یمباشد. در نتیجه در یک نرخ بهره معین، تقاضای کل خالص نزدیک یک واحد افزایش  یم

نیروی کار ایجاد نشده است، در این صورت با ثابت  کنندگان عرضهتغییری در درآمد دائمی  ازآنجاکه

تابعی از نرخ بهره در نظر گرفته شود(  عنوان به)زمانی که ، نمودار عرضه کلماندن سایر شرایط

که این  ابدی یمشود. در این شرایط به جهت تسویه بازار کالا، نرخ بهره حقیقی افزایش  منتقل نمی
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افزایش موقتی نرخ بهره منجر به افزایش عرضه نیروی کار به دلایل جایگزینی بین بخشی خواهد 

 شد.

را به  کنندگان مصرفابل، افزایش دائمی یک واحد در مخارج مصرفی دولت، درآمد دائمی در مق -

میزان یک واحد کاهش خواهد داد که این امر با توجه به ثابت بودن سایر شرایط منجر به کاهش 

در این حالت تغییر  که نیابا توجه به  اندازه یک واحد خواهد شد. تقاضای مصرفی بخش خصوصی به

ی نرخ بهره وجود ندارد و رهاییتغدر تقاضای کل رخ نداده، بنابراین نیازی به اثر جبرانی و خالصی 

 .ماند یمی کار بدون تغییر باقی ها ساعتتولید تعادلی و 

مشکل اساسی در مباحث حال این است که وی فروض ناسازگاری درباره اثر درآمدی فراغت داشته 

اثرهای دائمی مخارج دولت، دلالت بر عدم وجود اثرهای  است. فرض ضمنی تحلیل مذکور وی درباره

 وجود ندارد. ها نوسانهمین فرض در تحلیل وی درباره اثرهای موقتی این  که یدرحالدرآمدی فراغت دارد. 

دائمی مخارج دولت همیشه تأثیر  هایدرآمدی مثبت فراغت، نوسان هایبا در نظر گرفتن اثر قتیدر حق

 موقتی خواهد داشت. هایبیشتری بر تولید و اشتغال در مقایسه با اثر

 :اگر سه جز زیر را در نظر بگیریم

 گذاری بخش خصوصی. اثرهای مستقیم مخارج دولت بر ساعت کاری با فرض ثبات سرمایه (۷

 خارج دولت.ی مها ینانینا اطمی و ها نوسانگذاری ناشی از  اثرهای سرمایه (0

 گذاری ی کاری ناشی از تغییر میزان سرمایهها ساعتاثرهای غیرمستقیم مخارج مصرفی دولت بر  (۸

شود که  ی درآمد میزا برون( افزایش در مخارج مصرفی دولت منجر به کاهش ۸( و )۷با توجه به بندهای )

 این امر موجب افزایش ساعات کاری خواهد شد.

گذاری را کاهش خواهد داد که  موقتی در مخارج مصرفی دولت، سرمایه(، افزایش 0با توجه به بند )

اما افزایش ؛ تمایل عاملان اقتصادی به جهت هموار کردن سطح مصرف در طول زمان است کننده منعکس

تغییر دائمی مخارج مصرفی  که نیادائمی مخارج دولت، سطح پایدار سرمایه را افزایش خواهد داد. علت 

 گردد. ی موقت دارد، به اثرهای غیرمستقیم برمیها نوسانی بر تولید و اشتغال در مقایسه با تر بزرگدولت اثر 
مدت و  توان در دو افق زمانی کوتاه اثر مخارج دولت بر تولید و رشد اقتصادی را میطور خلاصه  به 

رشد اقتصادی، متأثر از  قرارداد. در بلندمدت نحوه اثرگذاری مخارج دولت بر تولید و یبلندمدت موردبررس

و نحوه تخصیص آن از طرف دیگر است. اگر مخارج دولت از  طرف کیمالی مخارج دولت از  نینحوه تأم

رانی  برون هایرود اثر مالی گردد، انتظار می نیطریق افزایش مالیات یا ایجاد کسری بودجه و استقراض تأم

مثبت افزایش مخارج دولت و  هایشود تا اثر گذاری بخش خصوصی موجب مخارج دولت بر مصرف و سرمایه

گذاری خصوصی همدیگر را خنثی نموده و درمجموع افزایش مخارج  منفی کاهش مصرف و سرمایه هایاثر

دولت اثر مثبتی بر تولید و رشد اقتصادی بلندمدت نداشته باشد، اما اگر افزایش مخارج دولت از طریق 

رانی مخارج دولت بر مصرف و  ن انتظار داشت که اثرات برونتوا مالی گردد مینیدرآمدهای نفتی تأم
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گذاری بخش خصوصی محدودشده و درمجموع افزایش مخارج دولت اثر مثبتی بر تولید در بلندمدت  سرمایه

 .باقی گذارد

بلندمدت مخارج دولت بر تولید است.  هاینحوه تخصیص مخارج دولت نیز یک عامل مؤثر در تعیین اثر

های عمومی که دارای بازدهی مناسب هستند به اجرای  تخصیص در پروژه یجا اگر مخارج دولت به

توان انتظار داشت که به دلیل  هایی که بخش خصوصی قادر به انجام آن هست تخصیص یابد، می پروژه

ارج دولت، تولید و رشد اقتصادی را در کمتر بخش دولتی نسبت به بخش خصوصی، افزایش مخ ییکارا

مالی مخارج دولت و نحوه هزینه آن، اثر  نیمنفی قرار دهد؛ بنابراین درمجموع نحوه تأم ریبلندمدت تحت تأث

ای  نماید. در اقتصاد ایران بخش عمده خالص مخارج دولت بر تولید و رشد اقتصادی در بلندمدت را تعیین می

 هایتوان انتظار داشت که اثر است، بنابراین میمالی شده نیاز مخارج دولت توسط درآمدهای نفتی تأم

محدود بوده است، اما در مقابل نحوه تخصیص مخارج دولت در اقتصاد ایران  رانی مخارج دولت در ایران برون
هایی صورت داده است که بخش خصوصی  ها و پروژه نبوده و دولت مخارج زیادی را در بخش چندان کارا

اقتصاد ایران را در بلندمدت تضعیف  ییمخارج دولت، کارا یها بوده است. تخصیص ناکارا قادر به انجام آن

توان انتظار داشت که مخارج دولت اثر قوی و  نمایند، می ده است. ازآنجاکه این دو اثر یکدیگر را خنثی مینمو

 .معناداری بر رشد بلندمدت اقتصاد ایران نداشته باشد

مخارج دولت از اهمیت بالایی برای تولید و رشد اقتصادی  یها مدت، نوسان اما در افق زمانی کوتاه

ترین اجزای تقاضای کل اقتصاد است، بنابراین روشن است  جاکه مخارج دولت یکی از مهمبرخوردار است. ازآن

ثباتی تولید و رشد اقتصادی در  ثباتی در تقاضای کل، به بی ثباتی مخارج دولت از طریق ایجاد بی که بی

صورت  ی کل بهاز طریق افزایش تقاضا نخستیابد،  مخارج دولت افزایش می که یانجامد. هنگام مدت می کوتاه

 هایهای بعدی به مرور اثر یابد، اما در دوره صورت موقتی افزایش می مستقیم، تولید و رشد اقتصادی به

گردد.  گذاری خصوصی ظاهرشده و اثر افزایش اولیه خنثی می رانی مخارج دولت بر مصرف و سرمایه برون

رانی خواهد  ای بر شدت اثر برون کننده عیینمالی مخارج دولت اثر ت نیطور که ذکر شد، نحوه تأم البته همان

از طریق کاهش تقاضا، تولید و رشد اقتصادی را کاهش خواهد  نخستداشت. در مقابل کاهش مخارج دولت، 
-گذاری و مصرف بخش خصوصی، کاهش تولید تا حدودی جبران خواهد داد، اما در ادامه با افزایش سرمایه

دهد  کند و نشان می می دییای را تأ نیز به لحاظ تجربی چنین رابطه شد. بررسی روند تولید و مخارج دولت

ثباتی تولید و رشد اقتصادی و ایجاد دورهای تجاری در  ثباتی مالی دولت یکی از عوامل اصلی بی که بی

 .اقتصاد ایران بوده است

 

 پیشینه تحقیق -3

 گرفته در داخل كشور ی تجربی انجامها مطالعه
( با استفاده از الگوی آرمی به تبیین اندازه بهینه دولت پرداخته است. در الگوی وی تأثیر ۷۸۳0سامتی )

بررسی شده است.  ۷۸۱۱-۷۸5۱رشد تولید ناخالص داخلی طی دوره  زانیممخارج جاری و عمرانی دولت بر 
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ای دولت و ه کل هزینه چه ۷۸۱۱-۷۸6۳از نتایج درخور توجه وی این است که حجم فعالیت دولت در دوره 

 مطلوب است و بنابراین باید سهم دولت کوچک شود. ازحد شیبچه به تفکیک، 

تا  ۷۸69(، به بررسی رابطه تورم و نااطمینانی تورم برای اقتصاد ایران طی دوره فرودین ۷۸۳۳تشکینی )

-رگرسیوهای واریانس ناهمسانی شرطی خود پرداخت. وی تحلیل خود را بر اساس مدل ۷۸۳۸اسفند 

(ARCH و خودرگرسیو )افتهی میتعم(GARCH .انجام داد )شاخصی برای  عنوان به، واریانس شرطی درواقع

نااطمینانی تورم تعریف شد و سپس با استفاده از آزمون علیت گرنجر، رابطه بین تورم و نااطمینانی تورم 

رم خواهد شد ولی رابطه بررسی گردید. نتایج حاکی از آن است که افزایش تورم منجر به نااطمینانی تو

 معکوس صادق نیست.

(، به بررسی تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادی از طریق ایجاد سرمایه انسانی پرداخته ۷۸۳۳) پور فرج

ی مخارج آموزشی و پژوهشی دارای اثر منفی و استثنا بهدهد که مخارج دولت  است. نتایج مدل وی نشان می
 اند. رشد اقتصادی بوده مخارج عمرانی دارای اثر مثبت بر

(، در قالب یک مدل تعادل عمومی به بررسی اثرهای مخارج دولت بر تولید و ۷۸۳۳نادران و فولادی )

موجب کاهش تولید ناخالص  ،دهد که افزایش مخارج مصرفی دولت اند. نتایج آنان نشان می اشتغال پرداخته

 و گازهای خدمات، ساختمان و نفت  دولت، در بخشی ا هیسرمااما افزایش مخارج ؛ شود داخلی و اشتغال می

 های کشاورزی و صنعت و معدن، موجب کاهش آن شده است. موجب افزایش تولید و اشتغال و در بخش

گذاری بخش خصوصی در  (، به بررسی بین نااطمینانی نرخ ارز واقعی و سرمایه۷۸۳۳کازرونی و دولتی )

ی ها وقفها تخمین مدل به روش الگوهای خودرگرسیونی با اند ب پرداخته ۷۸۳۷-۷۸۳2ایران طی دوره 

گذاری بخش  بر سرمایه دار امعنبه این نتیجه رسیدند که نااطمینانی نرخ ارز واقعی تأثیر منفی و  0۸تاخیری

 خصوصی دارد.

( رابطه بین نااطمینانی در مخارج مصرفی دولت و رشد اقتصادی را ۷۸۳۳) انیسالارسوری، ابراهیمی و 

باشد، طی  گذاری می که شامل معادله رشد اقتصادی و سرمایه زمان همی ها معادلهبا استفاده از یک سیستم 

بوده است که نااطمینانی در مخارج مصرفی دولت  صورت نیاه ب. نتیجه اند کردهبررسی  ۷۸۱9-۷۸۳۸دوره 
گذاری داشته است. نرخ رشد  ی مثبت بر سرمایهریتأثآن  باثباتگذاری، اما جزء  نفی بر سرمایهی مریتأث

تولید ناخالص داخلی بدون نفت، در حالتی که در سهم مخارج مصرفی دولت نااطمینانی وجود داشته است 

توانست در  درصد و در حالتی که نااطمینانی در مخارج مصرفی دولت وجود نداشته باشد، می ۷/5حدود 

درصد باشد. به این ترتیب نااطمینانی در سهم مخارج مصرفی دولت از طریق کاهش  5/9حدود 

 گذاری موجب کاهش درخور توجهی در رشد اقتصادی شده است. سرمایه

های واریانس  (، اثر نااطمینانی تورم بر رشد اقتصادی ایران را بر پایه مدل۷۸۳۳ی )پور شهابصفدری و 

( بررسی VECM( و الگوی تصحیح خطای برداری )GARCH) افتهی میتعمی شرطی خود رگرسیو ناهمسان

است. نتایج  شده استفادهجانشین نااطمینانی تورم  عنوان به. در این مطالعه از واریانس شرطی تورم اند کرده

گذاری  هش سرمایهنااطمینانی تورم افرایش یافته و منجر به کا ،دهد که با افزایش تورم مطالعه نشان می
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بر نرخ رشد اقتصادی کشور  بلندمدتاثر منفی  لهامسبخش خصوصی در اقتصاد ایران شده است و این 

 داشته است.

ی تورم و استخراج رابطه تورم و عدم اطمینان تورمی در ها ییایپو(، به بررسی ۷۸۳9)طالب لومحمدی و 

اند. در این تحقیق  پرداخته 69-۳۸یانه دوره زمانی های سری زمانی ماه اقتصاد ایران با استفاده از داده

 قرارگرفتهی نامتقارن گارچ مورد بررسی ا مؤلفه( با استفاده از مدل ARFIMA)مقادیر جز خطا در معادله

ی تورمی وجود دارد و واکنش تورم در ها شوکدهد که اثرات نامتقارن در  است. نتایج حاصله نشان می

بودن  دوطرفه دهنده نشان و منفی به یک اندازه نیست. نتایج آزمون علیت نیزی مثبت ها شوکمواجهه با 

 شود. گذارد و هم تورم باعث عدم اطمینان می یعنی هم عدم اطمینان بر تورم اثر می؛ جهت علیت است

تأثیر تورم، نااطمینانی تورمی و پراکندگی نسبی  VAR(، با استفاده از یک الگوی ۷۸9۷) یالتجائ

با لحاظ متغیر رشد  ۷۸۳6تا  ۷۸5۷های سالانه  ها بر رشد اقتصادی ایران را با استفاده از داده قیمت
ی تورم و ها شوکدهند که  گذاری خصوصی موردبررسی قرار داده است. نتایج به دست آمده نشان می سرمایه

کنند و تورم و نااطمینانی تورمی تأثیر منفی  یکدیگر را تقویت می شدت بهسال  نااطمینانی تورمی طی چهار

حقیقی دارند. همچنین  گذاری خصوصی و به این ترتیب بر رشد تولید ناخالص داخلی بر رشد سرمایه

 بر روی تورم بوده است. مدت کوتاهها در  تأثیر پراکندگی نسبی قیمت نیتر مهم

(، با استفاده از مدل ناهمسانی واریانس راه گزینی مارکف ۷۸90) ینمایسل، سحابی و نجار زاده

(MRSH) حالت به بررسی رابطه بین تورم و نااطمینانی تورم در اقتصاد ایران در  -در قالب یک مدل فضا

این  که کند یمی بند میتقستورم را به دو جز دائمی و موقت  MRSHاند. مدل  پرداخته ۷۸6۱-۷۸۳9دوره 

. نتایج حاصله سازد یممیسر  بلندمدتو  مدت کوتاهبین تورم و نااطمینانی تورمی را در  ارتباط کار تحلیل

شود و  تورم می بلندمدتمنجر به افزایش نرخ روند  بلندمدتدهد که افزایش در نااطمینانی  آنان نشان می

 زمان همتأثیر  نیچن همشود.  می مدت کوتاهمنجر به کاهش نرخ تورم  مدت کوتاهافزایش در نااطمینانی 

 شود. ی در روند تورم اقتصاد ایران میتوجه قابلمنجر به افزایش  بلندمدتو  مدت کوتاهافزایش در نااطمینانی 

 

 گرفته در خارج از كشور ی تجربی انجامها مطالعه

اولین محققی  ،(۷9۱۷. اوکان )گردد یبرم ۷9۱2نخستین مطالعه در مورد نااطمینانی تورم به اوایل دهه 

 هایخود نوسان هایبود که سعی در یافتن ارتباطی بین تورم و نااطمینانی تورم کرده است. وی در مطالعه

ی تورمی ها نوسانجانشینی برای نااطمینانی تورمی در نظر گرفته و رابطه بین نرخ تورم و  عنوان بهتورمی را 

 (.۷5، ص ۷۸۱5خیابانی،است )قرار داده را مورد آزمون  هستنااطمینانی تورمی  دهنده نشانکه 

( به بررسی میان تورم و بیکاری در هفت کشور صنعتی پرداخته است. وی متوجه ۷9۱۱فریدمن )

شد. فریدمن در توجیه این رابطه مثبت بین  ۷9۱5_۷96۷ارتباط مثبت میان تورم و بیکاری در دوره زمانی 

کند و اعتقاد دارد که در محیط تورمی و تحت شرایطی  می تورم و بیکاری، به بحث نااطمینانی تورمی اشاره
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های  و به دلیل وجود این نااطمینانی حجم فعالیت رندیگ یمکه تورم وجود دارد، نااطمینانی تورمی شکل 

 . ابدی یمو بیکاری افزایش  افتهی کاهشاقتصادی 

های اقتصادی اثر  کند که نااطمینانی تورمی روی حجم فعالیت ( به این نکته اشاره می۷9۳۷) 0۳مکین

ی ها شوکشود. به دلیل وجود همبستگی مثبت بین  گذاشته و موجب کاهش تولید و افزایش بیکاری می

شود. وی های انتظارهای عقلایی در نظر گرفته  پولی و نااطمینانی تورمی، بحث نااطمینانی تورم باید در مدل

ی مهم، رهایمتغمعتقد است اگر متغیر نااطمینانی تورمی از مدل مذکور حذف شود، به دلیل حذف یکی از 

 شود. در مدل تورش ایجاد می

به یک ارتباط منفی بین نسبت  ۷9۱6-۷96۷کشور در دوره  ۷2۳های  ( با تحلیل داده۷9۳۸) 05لاندائو

رخ رشد تولید ناخالص داخلی سرانه رسید. همچنین وی با مخارج مصرفی دولت به تولید ناخالص داخلی و ن

 ی اثر منفی بر رشد اقتصادی هستند.داراهای دولت نشان داد که هر یک از این اجزا  تفکیک هزینه
کند و اشاره  های تورم معرفی می هزینه نیتر مهمیکی از  عنوان به( نااطمینانی تورم را ۷99۳گالوب )

همراه با ابهام خواهد بود که باعث  ،کند که تصمیمات عوامل اقتصادی در مواجهه با شرایط نااطمینانی می

کند که نااطمینانی تورمی با افزایش تورم افزایش  ی همچنین اشاره می. وکاهش رفاه آنان خواهد شد

و   EX-ANTEکانال  مقادیرقابل پیش بینی و مقادیر تحقق یافته) . وی بحث خود را از طریق دوابدی یم

EX-POST  کند. ( عنوان می 

 تر کمگذاری بخش خصوصی در کشورهای  ( رابطه متقابل بین نااطمینانی کلان و سرمایه۷99۳)06سرون

ی وی به این ترتیب است که نااطمینانی تأثیر منفی و ریگ جهینتدهد  را موردبررسی قرار می افتهی توسعه

 کند. گذاری ایجاد می ی روی سرمایهدار یمعن

 ۷9۷۳( روابط بین تورم و نااطمینانی آن را در هفت کشور صنعتی در بازه زمانی ۷99۳) 0۱گریر و پری

و به این نتیجه رسیدند که تورم تأثیر مثبت و معناداری بر نااطمینانی آن  قراردادندموردبررسی  ۷99۸تا 

 دارد.

در  .اند داده( اثر نااطمینانی بر رشد اقتصادی را موردبررسی قرار ۷999) 0۳، استرکنلنسینک، هونگ بو
را در نظر  و صادراتکلان کسری بودجه، مالیات، مخارج دولتی، نرخ بهره واقعی، تورم  ریمتغاین مورد شش 

ی مرتبه خود بازگشتبینی  گرفته و برای استخراج مقادیر نااطمینانی از متغیرهای مذکور از یک تابع پیش

 کنند: دوم به فرم زیر استفاده می
                            

 :که در آن

نااطمینانی پروکسی  عنوان بهباشد که از انحراف معیار پسماندها  مقادیر پسماند رگرسیون می  : 

شود.پس از برآورد مدل نتیجه به این صورت بوده است که نااطمینانی حاصل از متغیرهای  استفاده می

 .کنند یمی روی رشد ایجاد دار یمعنتأثیر منفی و  و صادرات ها اتی،لکسری بودجه، مخارج دولتی

گذاری دولت و رشد اقتصادی را با تأکید بر نقش  ( رابطه بین نااطمینانی سیاست022۷لنسینک )

 گونه نیابا استفاده از روش پانل دیتا  . اوی بخش مالی کشورهای مختلف را بررسی کرده استافتگی توسعه
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خش گذارد ولی هرچه قدر ب گذاری دولت بر رشد اثر منفی می کند که نااطمینانی سیاست ی میریگ جهینت

 خواهد بود. تر کمباشد این اثر منفی بر رشد اقتصادی  کاراترو  تر افتهی توسعهمالی کشوری 

 موردمطالعهرا  متحده الاتیا(، نااطمینانی تورمی را در کشورهای انگلستان، کانادا و 0220)09کونتونیکاس

ی مثبت تأثیر ها شوکی بالاتر تورم، باعث نااطمینانی بیشتر شده و ها نرخو به این نتیجه رسید که  قرارداد

 .اند داشتهبیشتری بر نااطمینانی تورم 

کشور  های ماهانه و فصلی شاخص قیمت مصرف کننده در (، با استفاده از داده022۳کونتونیکاس )

و  بلندمدت هایاثری مختلف مدل گارچ ها کیتکنو با استفاده از  ۷9۱0-0220انگلستان برای دوره 

های گارچ  با در نظر  مورد بررسی قرار داده است. وی با استفاده از مدل را نااطمینانی تورمی مدت کوتاه

را به دو بخش دائم و موقت تجزیه کرده است.  ها( اثرComponent GARCHگرفتن اجزای موقت و دائمی )

یک ارتباط مثبت بین تورم گذشته و  دهنده شاننو بخشی گارچ  نامتقارنهای متقارن،  نتایج حاصل از مدل
 .باشند یمبال  –نااطمینانی آینده است که در راستای پارادایم فریدمن 

 عدم تورم، بین ارتباط به بررسی ،رهیدومتغ GARCH-M مدل یک از استفاده (، با0226)۸2ویلسون

 وی نشان نتایج. ژاپن پرداخته است جنگدوران  از پس های داده با استفاده از اقتصادی رشد و تورم اطمینان

. است ارتباط در تر نییپا متوسط رشد و بالاتر متوسط طور به تورم با تورم اطمینان عدم افزایش که دهد می

 ربطی اما است، همراه بالاتر متوسط طور به تورم با در رشد اطمینان عدم افزایش که افتندیدر این، بر علاوه

مربوطه را  شرطی واریانس در یتوجه قابل تقارن عدم رشد و تورم دو هر ،تیمتوسط ندارد. درنها رشد به

مثبت  یها شوک از بیشتر رشد را در اطمینان عدم و تورمی اطمینانعدم  ی منفیها . شوکدهند یم نشان

 دهند. افزایش می

 و اقتصادی رشد و تورم از متغیری تک گارچ های مدل از استفاده (، با022۱) ۸۷فونتاسا و کاراناسوس

 و اطمینان واقعی عدم علی اثر اقدام به آزمون 0222-۷95۱ دوره درG7 کشورهای  برای ماهانه های داده

کردند و به نتایج مهمی دست  تورم اطمینان عدم بر تورم اثر و تولید رشد و تورم بر کلان اقتصاد اسمی

 عدم اثر با رابطه در نتایج متضادی. دارد تورمی اطمینان عدم ایجادمثبت در  اثری تورم نرخ اول، .یافتند
 اطمینان عدم،که اند دهیرسآنان به این نتیجه . به دست آمده است تولید رشد و تورم بر تورمی اطمینان

رشد  در اطمینان عدم نتایج حاصله بیانگر این نکته است که ،تی. درنهانیست اقتصادی رشد مخل تورمی

 دهد. نمی را افزایش تورم تولید،

 

 و مدل مورد استفاده رهایمتغها و  داده فیتوص -۴

ها بر  های تورم و مخارج دولت و اثرهای تعاملی آن نااطمینانی هایبا توجه به مبانی نظری در بررسی اثر

ی ساز مدلهای ترکیبی  های اقتصادی ایران، الگوی زیر را در نظر گرفته و با استفاده از قالب داده رشد بخش

 .میکن یم

        =  +         +           +          +          +       +     
 :که در آن
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GROWTHهای عمده اقتصادی ایران : رشد بخش 

dxLABرشد نیروی کار شاغل در هر بخش : 

dxCAPرشد موجودی سرمایه فیزیکی هر بخش : 

LUNINFلگاریتم نااطمینانی تورم : 

LUNUNBUGلگاریتم نااطمینانی مخارج دولت : 

INT های مذکور: تعامل نااطمینانی 

iهای عمده اقتصادی ایران هستند( : مقاطع )که در اینجا بخش 

t  بازه زمانی مورداستفاده : 

 باشد. ( می۷۸۳۳-۷۸۳۱های ) دوره مورد بررسی در این تحقیق فاصله بین سال

 

 آزمون ریشه واحد متغیرها -۴-1

 از: اند عبارتهای ریشه واحد پانل  آزمون

 LLCآزمون  (۷

 IPSآزمون  (0

 Hadriآزمون  (۸

 Breitungآزمون  (۳

 PP-Fisherو   ADF-Fisherآزمون  (5
 

 باشند ینم محدودکنندهو فیشر شامل این فرض  IPSهای  آزمون اند که کرده( بحث ۷999) ۸0مدلا و وو

و فیشر اطلاعات به دست آمده  IPSها یکسان هستند. هر دو آزمون    فرض رقیب،  بنا برکه  LLCآزمون 

، امتیازی که آزمون فیشر نسبت به آزمون حال نیبااکنند.  های ریشه واحد جداگانه را ترکیب می از آزمون

IPS تواند طول وقفه مختلفی را در  دارد، عدم نیاز داشتن به پانل متوازن است. همچنین آزمون فیشر می

و وبرای هر آزمون ریشه واحد دیگر نیز به کار رود. مدلا و جداگانه استفاده کند و  ADFی ها ونیرگرس

، برای به علاوههمچنین دریافتند که آزمون فیشر، گزینه برتری برای آزمون کردن فرض صفر مانایی و 

 (۷۸۳9باشد. )جلیلی،  می ها پانلآزمون کردن هم انباشتگی در 

ی برا ADF-Fisherقیق، با تأکید بر آزمون های پانل در این تح به همین جهت آزمون مانایی برای داده

 .ردیگ یممحاسبه قرار  مدلمتغیرهای 
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 آزمون ریشه واحد متغیرها -1جدول 

 مقدار آماره آزمون نام رهایمتغ
 ADF 

 نتیجه آزمون

 رد فرض صفر GROWTH ۱9999۳ های اقتصادی رشد بخش

 رد فرض صفر DXLAB ۳09659 رشد نیروی کار

 رد فرض صفر DXCAP ۸۷92۷2 فیزیکیرشد سرمایه 

 رد فرض صفر LUNINF 6۳96۳۱ نااطمینانی تورم تمیلگار

 رد فرض صفر LUNBUG ۸99۳566 لگاریتم نااطمینانی مخارج دولت

 رد فرض صفر INT ۳09۱۸۸ ها تعامل نااطمینانی

 منبع: نتایج تحقیق

 

 . باشند یم، تمامی متغیرهای مورداستفاده در مدل در سطح مانا آمده دست بهبا توجه به نتایج 

 

 تخمین مدل -۴-2

 استخراج سری زمانی نااطمینانی تورم -۴-2-1
. میکن یمبرای بررسی اثرهای نااطمینانی تورمی بر رشد، نخست سری زمانی نااطمینانی تورم را برآورد 

شود. در این  ( استفاده میARCH)یونیخود رگرسجهت انجام این کار از روش واریانس ناهمسانی مشروط 

( ARMAو  AR ،MRروش نخست با استفاده از نمودار همبسته نگار، یک معادله میانگین )شامل فرآیند 

سری زمانی نااطمینانی آن را برآورد کنیم. باید دقت  میخواه یمبرای متغیر موردنظر که  میکن یمتعریف 

ی آکائیک و شوارتز آن ارهایمعنماییم این معادله طوری تعریف شود که ضریب تعیین بالا داشته باشد، 

پیروی کند. پس از انجام مراحل فوق  ARCHی آن از فرآیند پسماندها که آناز همه،  تر مهمحداقل باشد و 

ی زمانی ضرایب اجزا تخمین زده و سری دار یمعنبا توجه به  و گین، آن را به روش گارچو تعریف معادله میان

 .میکن یمنااطمینانی متغیر تحت بررسی را استخراج 

 

 ARCHآزمون واریانس ناهمسانی  -2جدول 

 نتیجه آزمون درجه آزادی احتمال Fمقدار آماره 

 رد فرض صفر (۷و۸6) 292259 ۳9559

 تحقیقمنبع: نتایج 

 

و احتمال مربوط به آن، فرض صفر که بیانگر عدم پیروی  آمده دست به Fبا توجه به نتایج فوق و آماره 

شود و فرضیه رقیب مبنی بر تبعیت پسماندها از فرآیند  باشد، رد می می ARCHپسماندهای معادله از فرآیند 
ARCH  شود. می دییتأ% 95در سطح اطمینان 
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واریانس را برای سری زمانی تورم، تخمین بزنیم. جهت انجام این کار از روش  معادله توانیم حال می

EGARCH   صورت بهی ضرایب، معادله واریانس برای سری زمانی تورم دار یمعن. با توجه به میکن یماستفاده-

EGARCH(2,2)   خورد یمتخمین. 

 
LOG(GARCH) = C(3) + C(4)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + C(5) *ABS(RESID (-

2) / @SQRT(GARCH(-2))) + C(6)*RESID(-1) /@SQRT(GARCH(-1)) + 
C(7)*LOG(GARCH(-1)) + C(8)*LOG(GARCH( -2)) 

 

 ی نامتقارن است.ها شوکامکان بررسی اثر  EGARCHی استفاده از روش ها تیمزیکی از 

 

 EGARCH(2,2). برآورد ضرایب مدل 3جدول 

 EGARCHمدل  ضریب (tآماره احتمال )

292222 299۳6۳۳6 C(3) 

292222 29۸۷۸0۱۳ C(4) 
292222 -29۳6۸۱۸9 C(5) 
29222۱ 29۸۳0۳۷۳ C(6) 
292222 ۷9۳۸۸2۸5 C(7) 
292222 -295۱۱۳۳۸ C(8) 

 منبع: نتایج تحقیق

 

 درصد 99 اطمینان سطح با مدل برآوردی ضرایب همه آمده دست بهی ها احتمالو  ها آمارهبه  با توجه 

 باشد که مثبت و معنادار است که بیانگر این نکته می C(6)ضریب این، بر علاوه معنادارند. آماری ازلحاظ

 و درنتیجه اثرگذاری دهند می افزایش منفی های شوک از بیشتر را نااطمینانی قیمتی، مثبت های شوک

 .است نامتقارن قیمتی های شوک

پروکسی نااطمینانی تورمی است، دست پیدا  درواقعتوان به سری زمانی این معادله را که  مرحله می نیبعدازا

 کرد.  

 

 استخراج سری زمانی نااطمینانی مخارج دولت -۴-2-2

شده در قسمت قبل )تخمین اثرات نااطمینانی تورمی(، در این بخش نیز در رابطه با  تمامی مراحل انجام

 به همان ترتیب انجام خواهد شد. ،اثرهای مربوط به نااطمینانی آن مخارج دولت و تخمین

و احتمال مربوط به آن، فرض صفر که بیانگر عدم پیروی  آمده دست به Fبا توجه به نتایج فوق و آماره 
شود و فرضیه رقیب مبنی بر تبعیت پسماندها از فرآیند  باشد، رد می می ARCHپسماندهای معادله از فرآیند 

ARCH شود. می دییتأ% 95سطح اطمینان  در 
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 ARCHآزمون واریانس ناهمسانی  -۴جدول 

 نتیجه آزمون درجه آزادی احتمال F مقدار آماره

 رد فرض صفر (۷و۸۳) 29222 5099۳0

 منبع: نتایج تحقیق

 

واریانس را برای سری زمانی تورم، تخمین بزنیم. جهت انجام این کار از روش  معادله توانیم حال می

EGARCH   معادله واریانس برای سری زمانی مخارج دولت  ،ی ضرایبدار یمعن. با توجه به میکن یماستفاده

 .خورد یمتخمین   EGARCH(1,1) صورت به

 
LOG(GARCH) = C(3) + C(4)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + C(5) *RESID(-

1)/@SQRT(GARCH(-1)) + C(6)*LOG(GARCH(-1)) 
 
 

 EGARCH(1,1). برآورد ضرایب مدل ۵جدول 

 EGARCHمدل  ضریب (tاحتمال)آماره 

29222 009۳5۱۷۷ C(3) 

29222 -۸9۱۸۳۱۳6 C(4) 
29222 59۳5۳66۳ C(5) 
29222 -2925۳90۷ C(6) 

 نبع: نتایج تحقیقم

 

ی ها شوککه بیانگر عدم تقارن برای  آمده دست بهضریب  آمده دست بهی ها احتمالو  ها آمارهبه  با توجه

طی  در ی وارده به سری زمانی مخارج دولتها شوکاین است که  دهنده نشانبوده و  دار امعنباشد،  وارده می
مقدار   C(5)ی برا آمده دست بهضریب  که نیااند. همچنین با توجه به  بازه زمانی موردنظر نامتقارن بوده

ی منفی ها شوکی مثبت وارد بر مخارج دولت بیشتر از اثر ها شوک جهیدرنت( بوده و مثبت است، 5٫۳5۳)

 .دهند یموارده به آن، نااطمینانی مخارج دولت را افزایش 

پروکسی نااطمینانی مخارج دولت است،  درواقعتوان به سری زمانی این معادله را که  مرحله می نیبعدازا

 دست پیدا کرد. 

تواند متفاوت و جداگانه از اثر  به اثر همزمان دو یا چند متغیر مستقل بر روی یک متغیر وابسته که می

شود. جهت برآورد اثر تعاملی  مجزای هر یک از آن متغیرهای مستقل باشد، اثر تعاملی آن متغیرها گفته می

 .میینما یمرا در یکدیگر ضرب  ها آنمذکور، نااطمینانی های 

ی عمده ها بخشو تعاملشان بر روی رشد  ذکرشدهی ها ینانینا اطمبه بررسی اثر  میتوان یماکنون 

 ی ترکیبی بپردازیم.ها دادهاقتصادی ایران، با استفاده از روش 
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 ها آنبرآورد اثر نااطمینانی های تورم و مخارج دولت و تعامل  -۴-2-3

های ترکیبی  اکنون پس از برآورد سری زمانی نااطمینانی تورمی، برآورد رگرسیون رشد با استفاده از داده

یا  مبدأهااز فروض یکسان بودن عرض از  کی کدامبتوانیم تشخیص بدهیم که  که نیا. برای ردیپذ یمانجام 

 لیمر استفاده بکنیم. Fون از آزم ستیبا یمها را باید برای تخمین اعمال بکنیم،  متفاوت بودن آن

 F. اگرردیگ یممورداستفاده قرار  مبدأهافوق )لیمر( جهت آزمون فرضیه صفر برابری عرض از   Fآماره 

جدول باشد فرض  Fدر مخرج است، بیشتر از  nt-n-k در صورت و  n-1که دارای درجه آزادی  شده محاسبه
های اقتصادی مختلف هستند،  بخش مقاطع که در اینجا برای مبدأهاصفر رد شده و متفاوت بودن عرض از 

سری  هایبیانگر تعداد مشاهد tتعداد مقاطع و  دهنده نشان n ،شده محاسبه  Fشود. در معادله پذیرفته می

 باشد. زمانی می

 

 های تورمی و مخارج دولت برای اثرات نااطمینانی F. آزمون ۶جدول 

 آزمون نتیجه درجه آزادی احتمال F مقدار آماره

 عدم رد فرض صفر (۸9۷۳) 29۳۳۱۱ 290۷00۳6

 منبع: نتایج تحقیق
 

برای مقاطع مختلف  مبدأاز آزمون، فرضیه صفر مبنی بر برابری عرض از  آمده دست بهبا توجه به نتایج 

( pool) بنابراین جهت تخمین مدل از روش اثرهای مشترک؛ شود یم% پذیرفته 95در سطح اطمینان 
 .میکن یماستفاده 

 

 های تورم و مخارج دولت نتایج برآورد مدل برای بررسی اثر تعاملی نااطمینانی -۷جدول 

 tآماره  ضریب نام متغیر

 C 00925۳9۷ 59۳۳65۷9 مبدأعرض از 

 DXCAP? 2905۱622 ۷9۳06665 رشد سرمایه فیزیکی

 DXLAB? 29۳662۸2 09056۷۳0 رشد نیروی کار

 agri--LUNBUG -۷920۷0۸۱ -۸9259۷۷5 دولتلگاریتم نااطمینانی مخارج 

 oil--LUNBUG 29۳9۷۳0۳ 2999۳۱۸۳ 

 ind--LUNBUG -۷90۱6۳۸6 -۸9۷۱۱2۸۱ 

 ser--LUNBUG -۷9۱۳۳۸۳9 -59۳۸۸۳۷۷ 

 agri--LUNINF -59۷۷5655 -59۸0295۸ لگاریتم نااطمینانی تورمی

 oil--LUNINF -09۳۳6۷0۱ -۸9۸۳۳۳00 

 ind--LUNINF -09۳۳9۸۳5 -۸9۷9۸629 

 ser--LUNINF -۳9۳59۷9۱ -5962۳۱۱6 
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 tآماره  ضریب نام متغیر

 agri--INT -290۳9692 -۸920059۳ ها تعامل نااطمینانی

 oil--INT -29۷26۷5۳ -۷9۷25۳20 

 ind--INT -29۷0۳۳۱۱ -۷9۳۸۱029 

 ser--INT -29۸۳۳6۸9 -590۸۳۳5۸ 

 29۸5=  شده لیتعد   
 

F69۷۱۳۱۷۳ = 
(2922222) 

092۳۱  =DW  

 تحقیق منبع: نتایج

 

 :به تشریح نتایج حاصل از برآورد مدل پرداخت توان یماکنون 

 

  آمارهF   .به دست آمده حاکی از معناداری کل رگرسیون می باشد 

  نیتر مهمیکی از  عنوان بهبرای متغیر رشد سرمایه فیزیکی موجود در هر بخش،  آمده دست بهضریب 

. باشد یمرشد  هاییهو نظر ها یتئوربر رشد اقتصادی، مثبت و معنادار بوده و مطابق با  مؤثرعوامل 

 .باشد یماین نکته بیانگر اهمیت و ضرورت جذب سرمایه در جهت نیل به هدف رشد اقتصادی بالاتر 

  مثبت و معنادار متغیر رشد نیروی کار شاغل در هر بخش، بر  ریتأث دهنده نشان آمده دست بهنتایج

و  نیتر مهمنیروی کار نیز از  که نیای عمده اقتصادی کشور است. با توجه به ها بخشرشد اقتصادی 

مطابق انتظار بوده و بیانگر  آمده دست به، نتیجه باشد یمبر رشد اقتصادی  مؤثرعوامل  نیتر یاساس

 .باشد یمی عمده اقتصادی کشور ها بخشن متغیر در رشد اهمیت و نقش چشمگیر ای

 مشاهده در رابطه با نااطمینانی مخارج دولت باید گفت که این نوع از نااطمینانی بیشتر در کشورهایی 

مثال نفت( متکی  طور خاص )بهقسمت عمده درآمد دولت به یک منبع درآمدی  ها آنکه در  شود یم

ی دقیق نیب شیپی زیادی قرار دارد، دولت قادر به ها نوسانباشد. به دلیل آنکه قیمت نفت خام تحت 

و درستی از درآمد حاصل از فروش نفت خام نیست. به همین دلیل نوعی نااطمینانی در مخارج دولت 

ودجه آینده خود مواجه خواهد پدید خواهد آمد. این نااطمینانی، بخش دولتی را با تردید در مورد ب

ی خود گذار هیسرماکرد. به این معنا که دولت به درستی قادر به تعیین بودجه برای مخارج مصرفی و 

نااطمینانی مشکلاتی به مانند کسری  واسطه بهی صحیح مخارج دولت نیب شیپنخواهد بود. عدم 
د خواهد کرد که باعث مختل شدن ی را ایجاگذار هیسرمابودجه و عدم تخصیص بهینه آن به منابع 

که نتایج حاصل از برآورد  طور همانشد. وضعیت اقتصادی و به دنبال آن کاهش رشد اقتصادی خواهد

 منفی و ریتأثنااطمینانی حاصل از آن،  جهیدرنتمخارج دولت و  هاینوسان دهند یممدل نشان 

حالی است که شته است. این دری کشاورزی، صنعت و معدن و خدمات داها بخشی بر رشد دار یمعن

. نااطمینانی مخارج باشد ینمنااطمینانی مخارج دولت بر رشد اقتصادی بخش نفت و گاز معنادار  ریتأث

منابع در  نیتأمعدم توانایی در جهت  تیدرنهادولت که در اغلب موارد، دولت را با کسری بودجه و 
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که این امر باعث بروز  سازد یمی اقتصادی، مواجه ها بخشی در گذار هیسرمابرای  شده گرفتهنظر 

به دلیل وابستگی شدید  رسد یمی اقتصادی است. به نظر ها بخشمنفی این نااطمینانی بر رشد  ریتأث

ی لازم در این ها یگذار هیسرمامنابع برآورد شده و انجام  نیتأم درآمد دولت به نفت، دولت سعی در

ی گذار هیسرمادلیل وابستگی شدید دولت به بخش نفت و گاز،  گفت که به توان یمبخش را دارد. 

 باشد ینم، صادق ها بخشکه این مطلب در مورد سایر  دولت در این بخش به نوعی تضمین شده است

 ی اقتصادی در این زمینه شده است.ها بخشکه به نوعی باعث مجزا شدن بخش نفت و گاز از سایر 

 های عمده اقتصادی ایران داشته  بر رشد تمامی بخش دار یمعنفی و لگاریتم نااطمینانی تورمی اثر من

از  تر مخرباین مطلب هستند که اثرهای نااطمینانی تورمی شدیدتر و  دهنده نشاناست. نتایج 

دهد. به  را کاهش می قراردادهانااطمینانی مخارج دولت هستند. نااطمینانی تورمی طول دوره های اثر

کنند مدت قرارداد را کاهش  دلیل وجود نااطمینانی نسبت به تورم آینده، طرفین قراردادها سعی می
بخش خصوصی،  گذاران هیسرمازیان وارده بر طرفین کاهش یابد. به همین دلیل،  که نیادهند تا 

ی طولانی مدت هستند، دهاقراردای عظیم صنعتی که نیازمند ها طرحی در گذار هیسرماتمایلی به 

 نخواهد داشت. 

ها استوار است،  به دلیل نااطمینانی تورم، اثرهای تخصیص منابع که بر مکانیزم قیمت نیهمچن

، بر بلندمدتبهره . نااطمینانی تورمی به علت اثرگذاری بر نرخردیگ یمتأثیر قرار مختل گشته و تحت

 .رندیگ یمگذاری نیز تحت تأثیر قرار  و سرمایه انداز، مصرف بازارهای مالی اثر گذاشته و پس

بینی تورم آتی و همچنین برای مشارکت در  به دلیل اختصاص قسمتی از منابع برای پیش 

که تورم با آنچه عاملان اقتصادی  شود. درصورتی هایی بر عاملان اقتصادی تحمیل می ریسک، هزینه

خود ممکن است متحمل سود یا  هایدر تصمیم متفاوت باشد، عاملان اقتصادی اند کردهبینی  پیش

 زیان شوند.

و اشخاص در  ها بنگاهگردد، چون  انداز کنندگان مختل می گذاران و پس در نهایت، تصمیم سرمایه

 .دانند ینمی اسمی آتی خود را ها پرداختصورت وجود نااطمینانی تورمی، ارزش واقعی 
  منفی نااطمینانی  ریتأث، فرضیه اول مورد استفاده در این تحقیق، مبنی بر شده انیببا توجه به موارد

 .شود یم دییتأی اقتصادی ایران، ها بخشهای تورم و مخارج دولت بر رشد 

  ی اقتصادی یکسان ها بخشنااطمینانی های مذکور بر رشد  ریتأثکه  دهند یمهمچنین نتایج نشان

 .باشد یمرد استفاده، فرض دوم مو دییتأکه به معنی  باشد ینم

  ی کشاورزی و خدمات ها بخشی بر رشد دار یمعنمنفی و  ریتأثاثر تعاملی نااطمینانی های مذکور نیز

داشته است؛ بدین معنی که افزایش هرکدام از نااطمینانی های مذکور باعث تشدید اثرهای منفی 

 آمده دست بهبر اقتصاد بیشتر خواهد شد. بر اساس نتایج  ها آننااطمینانی دیگر شده و اثر مخرب 

و همچنین صنعت و معدن  و گازی نفت ها بخشتعامل نااطمینانی های تورم و مخارج دولت در  ریتأث

 .باشد ینم دار یمعن
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 یریگ جهینتی و بند جمع -۵-1 

و  اند شده لیتبداقتصاد کشور  ریناپذ ییجداجز   ها به های اخیر، نااطمینانی در سال که نیابه  با توجه 

های اقتصادی کشور و متغیرهای  ها بر اقتصاد و فعالیت مخرب این نااطمینانی هایهمچنین با توجه به اثر

های تورم و  است تا اثر نااطمینانیگذاری و رشد، در این مطالعه سعی شده سرمایه ازجملهکلان اقتصادی 

های عمده اقتصادی کشور طی  های مذکور بر روی رشد بخش ینانیمخارج دولت و همچنین اثر تعاملی نااطم

های واریانس ناهمسانی شرطی خود  ی شود. بدین منظور از مدلبررس ۷۸۳۳ -۷۸۳۱های  بازه زمانی سال
کنند  ( که امکان تغییر واریانس شرطی جمله خطا را در طول زمان فراهم میGARCH)افتهی میتعمرگرسیو 

( استفاده شده است. جهت برآورد سری زمانی نااطمینانی Panel Dataهای ترکیبی ) و همچنین مدل داده

شد، استفاده نمودیم. نتایج  جادیا EGARCH( 2,2 )تورم از واریانس شرطی تورم که با استفاده از فرآیند

ااطمینانی زمانی تورم طی بازه زمانی موردنظر بود. همچنین نی وارده به سریها شوکبودن  متقارنبیانگر نا

در این  ایجاد شد، محاسبه کردیم.  EGARCH(1,1)با فرآیند که آنمخارج دولت را نیز از واریانس شرطی 

ی وارده به مخارج دولت داشت که با توجه به نتایج، اثر ها شوکنامتقارن بودن  دهنده نشانقسمت نیز نتایج 

های ترکیبی به بررسی اثر  اده از مدل دادهی منفی بود. سپس با استفها شوکی مثبت بیشتر از اثر ها شوک

 های عمده اقتصادی ایران پرداختیم. ها بر رشد بخش این نااطمینانی

رشد  بر لگاریتم نااطمینانی تورمی دار یمعنشده بیانگر وجود اثرهای منفی و  نتایج تجربی مطالعه انجام

بر  دار یمعننااطمینانی مخارج دولت نیز اثری منفی و  تمیلگارهر چهار بخش عمده اقتصادی ایران است. 

در این  مورد استفادهبنابراین فرضیه اول ؛ بخش نفت و گاز داشته است جز بهی اقتصادی ایران ها بخشرشد 

های عمده اقتصادی ایران بود، در سطح اطمینان  تحقیق که مبنی بر وجود این اثرهای منفی بر رشد بخش

 شد.  دییتأ% 95
ها بر رشد  های مذکور نیز اثری منفی و مجزا از اثر یکایک آن ایج نشان داد که تعامل نااطمینانینت

باعث تشدید اثر نااطمینانی  ذکرشدهاز نااطمینانی های  هرکدامهای کشاورزی و خدمات داردو افزایش  بخش

 دیگر خواهد شد.

دهد و همچنین در نظر  به این نکته که نااطمینانی تورمی در شرایط اقتصادی تورم بالا رخ می با توجه

تورمی خود را  های ضد سیاست گذاران استیسشود؛  گرفتن رکودی فعلی حاکم بر اقتصاد کشور توصیه می

تورمی دنبال  هایسازی رشد نقدینگی و کنترل انتظار با حداقل هزینه برای بخش واقعی و از طریق سالم

ها و کاهش  تنها موجب کاهش چشمگیر رفتارهای گروهی در بازار دارایی تورمی نه هاید. مهار انتظارننمای

 رگذاریبلکه بر کاهش نرخ تورم آتی اقتصاد نیز بسیار تأث  ،شود میدرجه سیالیت نقدینگی مازاد در این بازارها 

های نسبی، به  واسطه افزایش نااطمینانی و اختلال در قیمت بههای تورم بالا و پر نوسان  نرخ .بود خواهد

مولد و سوداگرانه منجر  های غیر گذاری و هدایت منابع اقتصادی به سمت فعالیت های سرمایه  تضعیف انگیزه

تورم بالا به دلیل کاهش قدرت خرید پولی ملی و افزایش نابرابری در توزیع  یها شود. از سوی دیگر، نرخ می

به همین دلیل در سایر اقتصادهای دنیا  .د با افزایش فقر و پیامدهای منفی اجتماعی همراه استدرآم



 11 /ی انیصوف یمحسن بهزاد ی و دقاسمیس رسجادیم، محسن مهرآرا

 اقتصاد مالی و توسعهه ـفصلنام 
 1331بهار /  33شماره  

آن از  یها ها، مهار نرخ تورم در حفظ سطوح پایین و همزمان کاهش نوسان یافتگی آن تناسب سطح توسعه به

ل فشارهای تورمی، نرخ آمده در خصوص کنتر دست اهمیت بالایی برخوردار است. امروزه و در سایه تجارب به

های  تورم در غالب اقتصادهای دنیا در سطوح پایینی قرار دارد و معدود کشورهایی ازجمله ایران دارای نرخ

« کاهش تورم»هر راهبردی برای خروج اقتصاد ایران از رکود، باید با محوریت پس  .تورم دو رقمی هستند

 .پذیر نیست کانتدوین شود و با سطوح فعلی تورم، رشد اقتصادی ام

گذاری  به این ترتیب اقداماتی مانند کاهش دخالت مستقیم در اقتصاد و نزدیک شدن به سیاست

در کشور و استقلال بانک  وکار کسبهای مالی، امن کردن محیط  هر چه بیشتر در سیاست انضباطارشادی، 

 حاصل از آن در نظر گرفت. یی برای کنترل تورم و نااطمینانیها حل راه عنوان بهتوان  مرکزی را می

 های عمده اقتصادی  به دلیل اثبات وجود رابطه منفی بین نااطمینانی مخارج دولت و رشد بخش

ای  گونه و درآمدی دولت به یا نهیدر اقتصاد ایران ساختار هزایران، لازم است به نکاتی توجه شود. 
اصلی  یها یژگی. یکی از وسازد یم مواجه یثبات یاست که وضعیت مالی دولت را با نوعی ابهام و ب

آن به درآمدهای ارزی حاصل از نفت و گاز همراه با لختی  ازحد شینظام مالی دولت، اتکای ب

شود دولت تا جایی که ممکن است پراکندگی و نوسان  بنابراین پیشنهاد میهای جاری است؛  هزینه

یک  عنوان بهمخارج مصرفی خود را کاهش دهد. برای این امر باید وابستگی بودجه دولت به نفت 

 مالیاتی کشور باید اصلاح و تقویت شود. ستمیس منبع خاص درآمدی کاسته شودو نظام

های جاری در بودجه کشور به روالی عادی در  برآوردی هزینه بیش برآوردی درآمدها در کنار کم

است. کسری بودجه ناشی از این خطای استراتژیک که نتیجه محتوم  شده لیسالیانه تبد یها یسینو بودجه

آن استقراض دولت از بانک مرکزی، افزایش پایه پولی و با ضریب فزاینده مربوطه افزایش نقدینگی در کشور 

که این امر لزوم توجه به وضعیت مخارج دلایل بروز تورم ساختاری در ایران است  نیتر مدهاست، یکی از ع

 .دینما یم دوچنداندولت را 
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