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 فصلنامـه اقتصاد مالی و توسعه

  1331/ بهار  33شماره /  11سال 

 

 تأثیر ریسک اعتباری بر عملکرد نظام بانکی ایران: 

 PANEL VARرویکرد مطالعه بین بانکی با  
 

 1علی احمدی

 2ی احمدی جشفقانیعل نیحس

 3ابوالحسنی هستیانیاصغر 
 

 چكیده
موجود در اين بازار  يها يیعدم توسعه کافی بازار سرمايه و ناکارا لیصنعت بانكداري در ايران به دل

اقتصادي است. بر همین اساس اعطاي وام و  يها تیدار اصلی تأمین مالی بلندمدت و کوتاه مدت فعال عهده

، اما احتمال عدم بازپرداخت به دهد یتسهیلات بخش مهمی از عملیات تأمین مالی هر بانك را تشكیل م

منجر به  تواند یدر اين زمینه م یتوجه یشود و بها می باعث ريسك اعتباري در بانك وام و تسهیلاتموقع 

دولتی و خصوصی تفاوت  يها ها شود، حال اگر میزان ريسك در بانك نتايج نامطلوبی در عملكرد بانك

ها متفاوت چنین ريسك نیز بر عملكردها اين بانك ریاز هم داشته باشند، در اين صورت نیز تأث یتوجه قابل

ريسك اعتباري بر عملكرد نظام بانكی  ریبررسی تأثله مطالعه حاضر به اخواهد بود. با توجه به اهمیت اين مس

 ۳۱۳۱-۳۱۳۱زمانی  ي دولتی و خصوصی طی دوره يها ريسك اعتباري در بانك ي سهيشور و همچنین مقاک

هاي تابلويی استفاده شده است. نتايج نشان رگرسیون برداري داده پرداخته است. در اين راستا از روش خود

و  ها يیها، بازده دارا گی بانكنقدين شود یاي به اندازه يك انحراف معیار در ريسك اعتباري منجر م تكانهداد 

ها کاهش يابد. بر اساس نتايج؛ در بلندمدت ريسك اعتباري چندان نقشی در تعیین  بانك يسودآور

 ریتحت تأث یتوجه ها در بلندمدت به صورت قابل ها ندارد، اما نقدينگی و بازده دارايی بانك بانك يسودآور

 .ريسك اعتباري قرار دارند

 .ريريسك اعتباري، بازده دارئی، نقدينگی، نظام بانكی، سودآو های كلیدی: واژه

 JEL  :G21, L11, E41طبقه بندی 
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 مقدمه -1

هاا ناب    يكی از ابزارهاي لازم و موثر براي توسعه اقتصادي کشور، وجود نظام بانكی کارآمد است. بانك

هااي اقتصاادي ياك    مهمی بر سااير بخاش   ریتواند تأثها می هاي مالی هستند و وضعیت حاکم بر آنفعالیت

تجاري و بازرگاانی را   هايه ها، مبادلها و پرداختها با سازماندهی و هدايت دريافتجامعه داشته باشد. بانك

هااي اخیار   با اين حال، در ساال شوند. تسهیل کرده و موجب گسترش بازارها، رشد و شكوفايی اقتصادي می

هاي نرخ بهاره، تاورم، ارز و ياا     هاي ناشی از نوسان از قبیل خطر يا هزينهصنعت بانكداري به دلايل مختلفی 
هاايی  اند. تداوم و شدت چنین چالش هاي متعددي روبرو شدهبازپرداخت نشدن تسهیلات پرداختی با چالش

هااي متعادد اجتمااعی را رقام زده اسات. وجاود چناین        براي صنعت بانكداري در دنیاا و کشاورها بحاران   

مالی را بر آن داشاته اسات تاا ماديريت ريساك       يها ستمین نهادهاي نظارتی و اجرايی بمسئولا پیامدهايی،

تري مورد توجه قرار دهند )شايان آرانی،  تر و کارشناسانه ها را با جديت بیش نهادهاي مالی و به خصوص بانك

كرد نظاام باانكی باهادف    هاي مهم بانكی بر عمل(. به تبع اين مساله، آگاهی از میزان اثرگذاري ريسك۳۱۳۱

 ها حائز اهمیت است.  هاي مذکور و پیامدهاي نامطلوب آنمديريت ريسك

بانك يك نهاد اقتصادي است که با تأمین سرمايه اولیه، باهدف کسب سود، اقدام به دادن ارائه خدمات 

به  هاياعطاي اعتبار وجوه مازاد صاحبان سرمايه، يآور ها شامل جمعهاي اصلی بانكنمايد. فعالیتبانكی می

)در  هاهاي عملیاتی بانكارتباط آن با فعالیت لیمتقاضیان و ارائه خدمات بانكی است. ريسك اعتباري به دل

اختیار، صدور  هايه ارز، سهام عادي، معاملهاي ه ، اوراق قراضه، معاملیبانك نیب هايه ها، معاملهاي وامزمینه

موجود در نظام بانكی است و در بیشتر مواقع زيان مربوط  يها سكير نيتر يكی از مهم (نامه و سوآپ ضمانت

 بعمن نيتر یهيترين و بدها بزرگ(. وام۳۱۳۳بیشتر است. )سلحشور،  ها سكيبه ريسك اعتباري از ساير ر

به بیان ديگر، اعطاي وام و تسهیلات بانك را در معرض ريسك قرار ها هستند.  ايجاد ريسك اعتباري در بانك
تواند به صورت نامطلوب متأثر کند. به عنوان مثال قسمتی ها میدهد. وجود چنین ريسكی عملكرد بانك می

عدم  لیمعوق و سوخت شده به دل هايه افزايش مطالب نهیهاي کشور ايران در زم از مشكلات امروز بانك

مشكلات اساسی نظام بانكی يكی از گیري و مديريت ريسك اعتباري است.  ها از نظام اندازه بانك يریگ بهره

خصوصی و دولتی در قالب  يها در ايران ريسك اعتباري است، به دلیل اينكه منابع پولی زيادي در بانك

ها ضرورتی و بازگشت اين منابع، در تداوم حیات و توسعه بانك شود یاعتبار به متقاضیان تسهیلات ارائه م

ها را کنترل نموده و اثرات نامطلوب آن را  ت خود بايد ريسكها براي ادامه حیا بنابراين بانكآشكار دارد. 

 گريکاهش دهند که براي اين کار، بررسی اثرگذاري ريسك اعتباري بر عملكرد بانك ضرورت دارد. از سوي د

هاي يیاعدم توسعه مناسب و کافی بازار سرمايه و ناکار لیدر اقتصادهاي در حال توسعه همچون ايران به دل

دار اصلی تأمین مالی بلندمدت اين بازار، در عمل بازار پولی است که در چارچوب نظام بانكی عهدهموجود در 

هاي اقتصادي است. بر همین اساس اطمینان از مديريت ريسك و عملكرد ها و فعالیتو کوتاه مدت بنگاه

تأثیر ي حاضر به بررسی با توجه به اين موارد؛ مطالعهصحیح نظام بانكی در اين کشورها حائز اهمیت است. 

پردازد. در اين راستا ظام بانكی در ايران مینی، نقدينگی و سودآوري( ي)بازده داراريسك اعتباري بر عملكرد 
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-۳۱۳۱ي زمانی بانك طی دوره ۳۱( و اطلاعات PVARهاي تابلويی )برداري دادهاز روش خودرگرسیون

 استفاده شده است. ۳۱۳۱

شوند، شوند، در بخش سوم مطالعات تجربی مرتبط مرور میمبانی نظري ارائه میدر ادامه در بخش دوم 

شود. در بخش پنجم مدل برآورد و نتايج در بخش چهارم مدل تحقیق تبیین شده و روش برآورد تشريح می

 شود. گیري از مطالعه ارائه میشوند. در بخش ششم نتیجهتحلیل می

 

 مبانی نظری -2

ايجاد تنوع در خدمات  برخلافنكداري به اندازه فعالیت بانكداري قدمت دارد و سابقه ريسك در با

در  رندگانیگ بانكداري، عدم توانايی وام يها تیاند، زيرا گسترش فعالها افزايش داشتهبانكداري، ريسك

دي را به جدي يها سكيمالی، ر يها و بروز بحران یالملل نیهاي بانكداري ببازپرداخت بدهی، ورود به حوزه

 اين از کدام هر البته يافت که توانمی را علمی مختلف منابع در ريسك از متعددي تعاريفدنبال داشته است. 

واژه ريسك به احتمال ضرر،  .اندکرده ارائه را ريسك از متفاوتی تعريف خود، ديد يا زاويه بعد به بسته تعاريف

درجه احتمال ضرر و میزان احتمال ضرر اشاره دارد. در اين راستا ريسك احتمال خطر و هم احتمال سود و 

گیرد و شامل احتمال زيان را دربر می فقطريسك خالص  که یگیرد. درحالهم احتمال زيان را دربر می

وجود داشت، تغییرات مطمئن در  هايسبت به تغییرکه اطمینان کافی ن شود. درصورتیاحتمال سود نمی
ناشی از  ینیب شیعدم امكان پ که یکرد درحالپوشش پیدا می شده ینیب شیچارچوب منافع و مزاياي پ

مديريت ريسك فرايندي  .، آن را به ريسك حاکم بر منافع و مزايا تبديل کرده استهاياحتمالی بودن تغییر

حوادث  ینیب شیاست که هدف آن کاهش امكان آثار زيان آور يك فعالیت از طريق اقدام آگاهانه براي پ

هايی که سیستم ريسك نيتر (. مهم۳۱۳۳باشد )عشقی،  یها م براي اجتناب از آن يزير ناخواسته و برنامه

ري، ريسك بازار، ريسك عملیاتی، ريسك قانونی، هاي ريسك اعتباکند، به دستهبانك را با آن مواجه می

-بندي میريسك کفايت سرمايه، ريسك نرخ بازده، ريسك پول يا نرخ ارز و ريسك نقدينگی ذيل تقسیم

قرار داده است و در اين میان  ریها را تحت تأث ريسك به عنوان يك تهديد، فعالیت بانكشوند. به هر حال 

ترين عملیات بانكی يعنی اعطاي وام و تسهیلات از اهمیت دو ناشی شدن از مهم لیريسك اعتباري به دل

بر سلامت سیستم بانكی است  رگذاریعوامل تأث نيتر چندان برخوردار است. ريسك اعتباري يكی از مهم

 (. ۱۱۱۱ ،۳)بارال

وام از طارف   هاي ناشی از عدم بازپرداخت يا بازپرداخت باا تاأخیر اصال ياا فارع     ريسك مربوط به زيان

ريسك اعتباري عباارت اسات از   (. در تعريف ديگر، ۳۱۳۱شود )نیك پی، مشتري ريسك اعتباري نامیده می

عباارتی   شده به مشتريان اسات. باه   احتمال تعويق، مشكوک بودن وصول يا عدم وصول شدن تسهیلات ارائه

ت اصل و فرع )وام( خود طبق ريسك اعتباري ريسكی است که بر اساس آن قرض کننده وجه قادر به پرداخ

ويا شده  ها يا با تأخیر انجامباشد؛ به عبارت ديگر مطابق اين ريسك، بازپرداختشرايط مندرج در قرارداد نمی

شاود )موساويان و کاوناد،    شوند. اين امر موجب ايجاد مشكلاتی در گردش وجوه نقاد باناك مای   نمی وصول
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هاا در نظار گرفتاه    تعیین میزان ريسك اعتباري براي باناك  منظور (. چهار شاخص به طور گسترده به۳۱۳۱

هااي  هاي استیجاري؛ دارايای ها و دارايی)اجرانشده( به کل وام افتهین هاي تحققشوند. الف( نسبت دارايی می

ها گذشته باشاد. ب( نسابت    روز از سررسید آن ۳۱هاست که همچون وام يیهاي درآمدزادارايی افتهین تحقق

اسات کاه    يیهاا  سوخت شاده وام  يها استیجاري؛ وام يها يیها و دارا سوخت شده به کل وام يها خالص وام

هاا را از دفترهااي خاود حاذف      هاا آن  و باناك  ارزشاند  یعمل بدرامكان وصولشان براي بانك وجود ندارد و 

هاي استیجاري و يا کال حقاوق   ها و دارايی ها به کل وامالانه زيان واماند. ج( نسبت ذخیره احتیاطی س کرده

عادم  هااي اساتیجاري.   ها و دارايای الوصول به کل وام مشكوک هاي هصاحبان سهام. د( نسبت ذخیره مطالب

از ايان واقعیات    ريسك اعتباري. شود یها م بانك يتوجه به ريسك اعتباري سبب کاهش نقدينگی و سودآور

سنتی، تأثیر اين ريسك با  ۀوینتواند يا نخواهد تعهداتش را انجام دهد. به ش ۱دقراردا گیرد که طرف  ريشه می

 شود. سنجیده می طرف قرارداد ۱هزينۀ ريالی ناشی از نكول
، ايجااد  از جانب طرف قارارداد  ممكن است قبل از وقوع واقعی نكول هاي ناشی از ريسك اعتباري زيان 

عنوان زيانی محتمل تعريف کرد که در اثر يك روياداد اعتبااري    توان به شود. بنابراين، ريسك اعتباري را می

در انجام تعهداتش تغییر کند. باا   شود که توانايی طرف قرارداد افتد. رويداد اعتباري زمانی واقع می اتفاق می

بندي اعتباري )يا تغییر آگاهی بازار از تواناايی طارف    خاطر تغییر رتبه اين تعريف، تغییر ارزش بازار بدهی به

ن ريسك اعتباري در نظر گرفت. بر اين اسااس کلیاه   عنوا توان به نسبت به انجام تعهداتش( را نیز می قرارداد

هاا نباوده اماا امكاان      ند که قاادر باه از باین باردن آن    هايی مواجه ها در جريان عملیات خود با ريسك بانك

 مديريتشان وجود دارد. 

تعرياف   t-1هاا در زماان    و مجماوع وام  tهاا در زماان    رشد وام که به صورت اختلاف میاان مجماوع وام  

قرار دهد. جهت  ریتواند ريسك اعتباري يك بانك را تحت تأث باشد که می اي می شود، يكی از عوامل بالقوه می

ي بین رشد وام و ريسك بسیار حیااتی اسات و باه هماین دلیال       ريسك اعتباري، دانستن رابطه يساز مدل

هاي اخیر نگرانی در رابطاه   (. در سال۱۱۳۳ ،2ن اين زمینه بوده است )اسكالاامبناي تحقیق بسیاري از محقق

شاود، باه دلیال ساهولت بایش از حاد در اعطااي وام و         ها اعطا می هاي تجاري که از سوي بانك با رشد وام
ها از طريق کااهش نارخ وام و عادم     اند که بانك ن بر اين عقیدهاتسهیلات افزايش يافته است. برخی از محقق

و رقابت باراي مشاتريان وام افازايش     افتهي وکار جديدي دست کسبدر اعطاي وام تسهیلات، به  يریگ سخت

کاه توساعه اقتصاادي جرياان دارد و ساوابق       حاال  نیکنناد کاه درعا    اي ديگار مطارم مای    يافته است. عده

ها را دارند. هر يك  ها تمايل بیشتري به رويارويی با ريسك هاي وام گذشته فراموش نشده است، بانك خسارت

شاديد در   هااي  تواند رد نهايت منجار باه نوساان    باشند؛ شتاب در رشد وام، می یح میاز اين توضیحات صح

هاا   اي براي دور جديدي از ورشكساتگی  تواند جرقه هاي وام و کاهش عايدي بانك شود. همچنین می خسارت

دهای را باه    ( فهرستی از دلايل پیشرفت شديد وام۱۱۱۳)6(. گورينچاس و همكارانش ۳۳۳۳، ۱باشد )کیتون

هااي   نهاايی رشاد وام، شاوک   منباع  تحات ايان نظرياه،     .7ي بازرگانی واقعای  کنند:دوره صورت زير بیان می

هاي کلیدي اين حكايت، بالاتر باودن   هاي تجاري است. يكی از مشخصه تكنولوژيكی يا شرايط مختلف شوک
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توضایح دهاد کاه    تواند  می ی، يك سال قبل از رشد شديد وام است. همچنین اين نظريه، به خوبGDPرشد 

هااي   دهای، بیشاتر از زماان    ي بحران پس از روناق وام  ها در دوره هاي بانكداري و مانده پرداخت چرا شاخص

 آرامش و سكون نیست.

هاي  دهی يكی از دلايل بحران و تجارب اقتصادي اخیر مشخص نموده است که رونق شديد وام ها تحقیق

دهی اغلب مستلزم کاهش استانداردهاي اخاذ تعهاد خرياد و ارزياابی      مالی و بانكداري است. رشد سريع وام

(. از ايان  ۳،۳۳۳6ي توانايی آتی مشتريان در بازپرداخت وام است )گاوين و هاسامن   بیش از حد خوش بینانه

تواناد موجاب بهباود     هاا )کاه مای    گذشته، رشد سريع وام دهی ممكن است موجب افزايش در قیمت دارايی

ي گساترش وام و   تسهیلات شود(، رفتن به سوي چرخه گرفتني وام گیرندگان و شايستگی ظاهري  ترازنامه

مارتبط باا ناپاياداري کالان      دهی (. بعلاوه رشد سريع وام۳۱۱۱۱افزايش بهاي دارايی شود )کرفت و جانكوف

و ياا   يگذار هيتواند منجر به پیشرفت شديد مصرف يا سرما اقتصادي است. رونق شديد تسهیلات اعطايی می
در بیشاتر  ها شود. باه هار حاال     هر دو شود. تبعات آن ممكن است باعث تشديد يا تعديل مشكلات پرداخت

تواند عملكرد نظاام باانكی را متاأثر    چنین ريسكی میهاي پرداختی، ريسك اعتباري وجود دارد و وجود وام

 کند.

 

 تجربی هایه مطالع -3

ها و عملكرد بانكی صورت گرفته است که در ادامه به برخی از ايان  مختلفی در ارتباط با ريسك هايه طالعم

 شود.ي حاضر هستند اشاره میکه مرتبط با موضوع مطالعه هاه مطالع

 ( نشان دادند براي کاهش ريسك پرتفوي وام اعتبااري، بهتار اسات اول   ۳۳۳۳) ۳۱دنیز، کانیدو و کاستن

هاا را  انواع وام دومها ارزيابی شود.  شرايط اعتبار گیرندگان را به صورت واضح تعیین کرده و درجه ريسك آن
ع تواناد بار اسااس ناو    بندي میبندي کنند اين طبقهبر اساس احتمال عدم پرداخت و هم نوع بودنشان طبقه

 صنعت، ناحیه جغرافیايی و يا نوع محصول صورت گیرد.

دريافتناد   ۳۳۳۱-۳۳۳7هاي اسپانیا طای دوره  ( پس از بررسی اطلاعات بانك۱۱۱۱)۳۳سالاس و سورينا

سال آتی رابطاه مثبات دارد. در هماین زمیناه      2يا  ۱با خسارت وام  يانداز به طور معنادارکه رشد وام پس

تواند به صاورت  هاي پرونق اقتصادي و تنوع میاعطاي تسهیلات به بخش ( معتقد است که۱۱۱۱)۳۱سیبیك

 هاي مالی بشود.هاي بازرگانی منجر به بحرانگذاري بر ديگر بخشيك محدوديت نظارتی جهت سرمايه

گاردد کاه نتیجاه آن باعاث     نشان داد که تنوع باعث ايجاد توانايی در اعطاي وام مای  ۳۱(۱۱۱2استیرو )

هااي باا انادازه    دهاد کاه در باناك   گردد. اين مطالعه نشان مای کاهش اعتبار پرتفوي وام میافزايش سود و 

 یرانتفااع یکوچك، رابطه مستقیمی بین تنوع و ريسك وجود دارد. ايشان در اين تحقیق ارتباط بین درآمد غ

 دانسته است. یبخش و درآمد حاصل از خدمات بانكی را از مزاياي تنوع

تمرکز)تخصصی  ری، تأث۳۳۳۱-۳۳۳۳بانك ايتالیايی در دوره  ۳۱۱( با بررسی ۱۱۱2)۳2آچاريا و همكاران 

اي باود،  کردن( را در مقابل تنوع، بر بازدهی و ريسك مطالعه نمودند. نتايج به دست آمده هم راستا با نظرياه 
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نظارت بانك در سطوم بالاي ريسك و توسعه وام دهی به صنايع رقابتی ياا جديادتر    یکه بدتر شدن اثربخش

هاي جدياد و همچناین لازوم نظاارت در     اين مطالعه آثار منفی گسترش وام به فعالیتکند. می ینیب شیرا پ

ها بر يك بخش خاص جهات کساب مزايااي تخصصای     کرده و تمرکز فعالیت شرکت ديیچنین مواردي را تأ

 کنند. پیشنهاد می شدن را

در مطالعه خود نشان دادند که با افازايش رقابات در بخاش بانكاداري ساود       ۳۱(۱۱۱2آلن و همكاران )

بیشتري پذيراي وام با درصد ريسك بالاتر خواهد بود. در اين  زهیو به تبع بانك باانگ داکردهیها کاهش پبانك

و به اين ترتیب باا کااهش درجاه تمرکاز،      افتهي شيزاها افگذارياعتبارات از محل سپرده نیشرايط منبع تأم

 يابد. ها افزايش میحاشیه سود و ريسك بانك

باه ايان    ۱۱۱۱-۳۳۳۱هاي هاي آلمان طی سالاي در مورد بانك( در مطالعه۱۱۱۱)۳6کامپ و همكاران

را پاايین   ريساك تناوع   دهاد و هاا را افازايش مای   گذاري وامنتیجه رسیدند که تمرکز، بازدهی سبد سرمايه
هااي  ها به همراه داشته و ريسكقابل قبولی براي ريسك سیستماتیك بانك هاو افزايش تنوع امتیاز آورد یم

( درباره ارتباط باین  ۱۱۱2) ۳7در همین زمینه کیلهام و گونیسکند. ها کاهش پیدا میفردي در بیشتر بانك

ارتبااط معكاوس باین تناوع و باازدهی دسات       هاي ترکیه به يك تنوع پرتفوي اعتباري وام بر عملكرد بانك

 يافتند.

و باناك   یهاي آلمانی در تحقیق خاود رابطاه باین ساودده    (با بررسی بانك۱۱۱6)۳۳هايدن و همكاران 

ها و مناطق جغرافیايی مختلف را بررسی کردند. نتايج نشان داد که تنوع عواياد  در صنايع، بخش یبخش تنوع

خواهد داشت. از سوي  یدر پی نداشته است. چرا که هر نوع ايجاد تنوعی کاهش بازدهی را در پ یتوجه قابل

ديگر نحوه تعامل تنوع و بازدهی بسته به سطح ريسك بانك متفاوت خواهد بود. به نحوي که تنها در سطوم 

 ۳۳و و رامبال اساتیر صنعتی موجب افزايش معنادار بازدهی خواهد شد. همچناین   یبخش متعادل ريسك تنوع

به اين نتیجه رسیدند که تنوع اثار   ۱۱۱۱تا  ۳۳۳7هاي آمريكا طی دوره اي بر روي بانك( در مطالعه۱۱۱6)

 دهد. هاي ريسكی منافع را کاهش میها و تمرکز روي بخشمثبت روي عملكرد بانك

ی حاصل از دريافت که سود تسهیلات ۳۳۳۱-۱۱۱۱هاي آلمان در دوره با بررسی بانك ۱۱(۱۱۱7کامپ )
رساد،  يك پرتفوي متمرکز است با اين حاال باه نظار مای     یلاتیتنوع بودن پرتفوي وام کمتر از ريسك تسه

اي از ريسك بازگشت سرمايه است. نتاايج  هاي آلمان نمونهبررسی تنوع پرتفوي وام در صنايع خاص در بانك

هاي تنوع هاي متمرکز اندکی بیشتر از بانك( بازدهی بانك۳مهم به دست آمده از اين تحقیق عبارت بود از: )

دارند.  بازگشت رقابلیغ يها هاي متمرکز ذخاير خسارت وام کمتر و سهم کمتري از وام( بانك۱بخش است )

هاي تنوع بخاش  ، براي بانكبازگشت رقابلیهاي غ( اما انحراف معیار نسبت ذخاير خسارت وام و نسبت وام۱)

 کمتر است.

باناك   ۳2اي از بانكی را بر روي مجموعه هاي ابط بین ريسك بانك و تنوع محصول( رو۱۱۱۳)۱۳لیپلیت

هاي کوچك اي ريسك بالايی براي بانكهاي غیر بهرهاروپايی مورد بررسی قرارداد. نتايج نشان داد که فعالیت

اند، با ريساك  کردهاي تمرکز هايی که بر روي درآمدهاي غیر بهرهها اعلام داشتند که بانك به دنبال دارد. آن
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، ۱۱۱۳و خطر ورشكستگی بالاتري مواجه خواهند بود. لیپلیت و همكاران در تحقیاق ديگار خاود در ساال     

گرايش به خدمات کارمزدي بار   ریششصدودو بانك تجاري و تعاونی اروپايی را به منظور ارزيابی چگونگی تأث

ايی با خدمات کارمزدي بیشاتر، نارخ ساود وام    هحاشیه سود و قیمت وام، بررسی کردند و دريافتند که بانك

ها اعلام داشتند که  تري هستند. آنها داراي ريسك نكول پايینبانك گونه نينمايند و نیز اکمتري مطالبه می

 تواند به اثبات رابطه مثبت بین تنوع سازي محصولات و ريسك بانكی کمك کند.ها می هاي آنيافته

( با استفاده از مدل رگرسیون خطی به بررسی تأثیر ريسك اعتبااري بار ساودآوري    ۱۱۱۳) ۱۱کوسمیدو

بانك بوده است. نتايج پژوهش  ۱۱پرداخت. نمونه مورد پژوهش  ۱۱۱۱-۳۳۳۱ يها يونانی در سال يها بانك

از  توانناد  یها م ها و ريسك اعتباري است. در نتیجه بانك منفی بین سودآوري بانك ي کوسمیدو بیانگر رابطه

 . طريق نظارت آگاهانه بر ريسك اعتباري، سود خود را افزايش دهند

کشاور   2۳هاا در  ( به بررسی عوامال مارثر بار ساودآوري باناك     ۱۱۱۳) ۱۱فلامینی، مكدونالد و شوماخر
 نيتر تیبانك بود. نتايج پژوهش بیانگر آن است که بااهم ۱۳۳ي مورد بررسی شامل مختلف پرداختند. نمونه

  .باشند یها، ريسك اعتباري و اندازه بانك م بر سودآوري بانك رگذاریل تأثعام

 رساند  یبه اين نتیجه ما  ۱۱۱6تا  ۳۳۳7( در مطالعه خويش طی دوره زمانی ۱۱۳۱) ۱2برگر و همكاران

دهد و در نهايت منجار باه کااهش    هاي چین منافع را کاهش و ريسك را افزايش میدر بانك یبخش که تنوع

 گردد.هاي چینی میبازدهی بانكعملكرد و 

کشاور مختلاف ماورد     ۳6ها را در بانك يريپذ سكي( رابطه میان رشد وام و ر۱۱۳۱)۱۱فوس و همكاران

هاي رگرسیونی مورد بررسی قراردادند کاه  بانك را با استفاده از مدل ۳6۱۱۱ها بیش از  بررسی قراردادند آن

احتمال خساارت وام، کااهش درآماد حاصال از نارخ بهاره و       نتیجه گرفتند که رشد وام منجر به افزايش در 

 يساختار بازار را بر کارايی و سودآور ری( تأث۱۱۳۱شود. در اين زمینه سلینتا)اي کمتر میهاي سرمايهنسبت

اهرمی و باه صاورت کااملا      گونه چیها بدون ههاي سريلانكايی مورد مطالعه قرارداد و نشان داد که بانكبانك

 باشند. ع بخش میطبیعی تنو

-۳۳۳۳اسپانیا در فاصاله زماانی    يها ( با استفاده از اطلاعات بانك۱۱۳۱)۱6گابريل جمیمنز و همكاران 
ها دريافتند که شااخص   اند. آنها را مورد آزمون قرار داده بانك يريپذ سكيرابطه بین قدرت بازار و ر ۱۱۱۱

اما يك رابطه منفی بین قدرت بازار و ريساك باناك    دهد یقرار نم ریها را تحت تأث بانك يريپذ سكيتمرکز ر

 وجود دارد.

( در مطالعه خود به اين نتیجه رسیدند که متنوع سازي درآمد، بازدهی را ۱۱۳۱)۱7دايت و همكاران هاي

هاي غیار  هاي کوچك با افزايش درآمدتر است و بانكتر قوي هاي بزرگدهد و اين رابطه در بانكافزايش می

شوند. ايشان در تحقیق ديگري که بر روي صنعت بانكداري اندونزي انجاام دادناد باه ايان     منتفع می ايبهره

  طوريه ها به قويا  وابسته به اندازه بانك است. بهاي بانكمتنوع سازي بر روي ريسك رینتیجه رسیدند که تأث

 ست.هاي بزرگ مستقیم اهاي کوچك معكوس و براي بانكکه اين رابطه براي بانك
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-۱۱۱۱بانك ايتالیايی در طاول دوره   2۱۳۱هاي پانلی ( با استفاده از داده۱۱۳۱) ۱۳استیفیلی و کوتوگو

يك رابطه مثبت بین تنوع محصول و عملكرد بانك از طريق تعديل ريسك را نشان دادند. ايشاان باه    ۱۱۳۳

 و بازدهی وجود دارد.داري بین تنوع محصول به لحاظ جغرافیايی اين نتیجه رسیدند يك رابطه معنی

هاي تجاري در نیجريه را مورد مطالعاه قارارداد.   (، اثر ريسك اعتباري بر عملكرد بانك۱۱۳2) ۱۳اولاويل

ثانويه از گازارش ساالانه، ادبیاات     يها ها را مورد بررسی قرارداد. دادههاي ثانويه بانكکار داده نيوي براي ا

دهد که نسبت وام و پیشرفت را آيد. نتیجه تحقیق نشان مییبه دست م CBNمربوطه و انتشار بولتن آماري 

نبود نسبت غیار انجاام وام باه وام و     دار یو معن ٪۱ها منفی به سودآوري مربوط هر چند در سطح  به سپرده

اولاويل نشان می دهد که  ي از قابل توجه است. اين مطالعه ٪۱پیشرفت به سودآوري مربوط منفی در سطح 

داري )از نظر عملكرد وام( وجاود  ( و مديريت ريسك اعتباري رابطه معنییبین عملكرد بانك )از نظر سودده

مثبت در توسعه کلی از بخش بانكی با افزايش رقابت در بخش  ریدارد. در نهايت، تقويت بازار اوراق بهادار تأث
 مالی دارد.

با عنوان بررسی و تحلیل نحوه اعطاي تسهیلات در نظام بانكی، با استفاده  اي( در مطالعه۳۱76) يمهدو

 ۳۱7۱-۳۱66هاي تخصصی، تجااري و مرکازي در دوره زماانی    اي به ارزيابی عملكرد بانكاز روش کتابخانه

هااي  ها در اعطاي تساهیلات باه بخاش   دهد همواره عملكرد بانكپرداخته است. نتايج اين تحقیق نشان می

هاي شده )مصوب شوراي پول و اعتبار(بوده و استفاده از ابزارهاي سیاست نییهاي تع، بیش از سقفدياقتصا

هاا  پولی در تعیین میزان و نحوه اعطاي تسهیلات کارايی اندکی داشته است. همچنین بیشتر فعالیات باناك  

هاا  ل ايان دهاه باناك   که در طو يهاي اقتصادي متمرکز است که بازدهی بیشتري دارند. به طورروي بخش

گذاري نمايند. دلیل اين امر باالا باودن نارخ    هاي خدمات و بازرگانی سرمايهاند در بخشبیشتر تمايل داشته

کاه بعاد از    يسود در بخش بازرگانی و خدمات و کوتاه بودن دوره بازپرداخت تسهیلات بوده است. باه طاور  

 گردد.مدتی تسهیلات با سود تسويه می

هاي افزايش سودآوري بانك ملت پرداخته است. نتايج اين تحقیق نشاان  ( به بررسی راه۳۱۳۱ابويسانی)

دهد که يك رابطه منفی میان نسبت تسهیلات تكلیفی به کل تسهیلات و سودآوري وجود دارد. از سوي می
ین رابطه منفی وجود دارد. همچنا  يديگر بین نسبت تسهیلات کوتاه مدت به تسهیلات بلندمدت با سودآور

شاود و  مشاهده مای  يبلندمدت با سودآور يها هاي کوتاه مدت به سپردهرابطه مستقیمی بین نسبت سپرده

 در نهايت اثر سودآوري سپرده کوتاه مدت بیشتر از سپرده بلندمدت است.

( در مطالعه خود سعی در تعیین پرتفوي مناسب باراي افازايش باازدهی باناك     ۳۱۳۳) یواشقانی فراهان

بانك صاادرات   يها يیمسئله مطروحه اين است که پرتفوي بهینه دارا نيتر داشته است. در اين مهمصادرات 

هاا در  ها و بازده دارايیچگونه بايد باشد؟ براي پاسخ به اين سئوال از اطلاعات دارايی ۳۱۳۳ايران براي سال 

رکز و منطقه آزاد تجااري  بانك صادرات ايران که شامل سرپرستی شمال، جنوب، شرق، غرب م ۳6-76دوره 

باشد استفاده گرديده است. در اين تحقیق تسهیلات فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیك، جعاله، سلف، می

گذاري مسقیم و حقوقی و اوراق مشارکت باه عناوان دارايای مالاک عمال      مضاربه، مشارکت مدنی و سرمايه
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ترکیب بهینه دارايی بانك مشخص شاده   ۱۱ی مینی ماکسريزي رياضاند و با استفاده از مدل برنامه قرارگرفته

تخصیصی  گونه چیدرصد، نبايد ه ۳۳که با در نظر گرفتن سود مورد انتظار دهد میاست. نتیجه تحقیق نشان 

هاي فروش اقساطی اجاره به شرط تملیك، جعاله، مضاربه و مشارکت مدنی تعلق بگیارد و بهتارين   به دارايی

 گیرد.مضاربه و سلف تعلق می پرتفو به مشارکت مدنی،

اعتباري، عملیاتی و نقدينگی بر  يها سكي( در پژوهش خود به بررسی تأثیر ر۳۱۳۳سیما و تاش )خوش

ساازي  ها، انتخاب مادل بهیناه   بانك يبند کارايی نظام بانكی ايران پرداختند. به منظور ارزيابی کارايی و رتبه

 ۳۳-۳۱۳2هااي  بانك به عنوان جامعه آماري پژوهش طی سال ۳۱رياضی استفاده شده است. در اين راستا 

هاي پژوهش بیانگر تفاوت دو روش پارامتريك و ناپارامتريك در ارزيابی کارايی و مورد مطالعه قراردادند. يافته

هااي  باشد. همچنین يافتاه ها و برتري نسبی روش پارامتريك نسبت به روش ناپارمتريك می بندي بانكرتبه

یانگر آن بود که ارتباط معناداري بین ريسك اعتباري، عملیاتی، نقدينگی و کارايی در نظاام باانكی   پژوهش ب
 .ايران وجود دارد

-( به بررسی ارتباط بین ريسك نقدينگی و اعتباري در صنعت بانكداري ايران طی دوره۳۱۳۱آذر پندار )

بین ريسك اعتباري و ريسك نقدينگی ي وي نشان داد پرداخته است. نتايج مطالعه ۳۱۳۳-۳۱۳۱ي زمانی 

ارتباط منفی وجود دارد و اين رابطه از سمت ريسك اعتباري به ريسك نقدينگی شديدتر است. باه عباارتی   

آن  هااي متغیر ريسك اعتباري به عنوان يك متغیر غالب در اين ارتباط مطرم است و به اصطلام اثر هاياثر

 رد.گیري بروز خواهد کي چشمبه عنوان پديده

 

  تبیین مدل تحقیق و تعریف عملیاتی متغیرها -۴

ها در نظر گرفته ريسك اعتباري بر عملكرد بانك ریتجربی مدلی که براي بررسی تأث هايه به پیروي از مطالع
 شده است به صورت زير است:

 

(۳) *

1 , 1 ,( ) it it i t p i t p i itL y y y y E           

 

که 
tiy  شامل بردارهاي

i tLIQ ؛ نقدينگی بانك در سالtام و در بانكi ،ام
i tCER ؛ ريسك اعتباري در

ام،iام و در بانكtسال 
i tROAدر سال  ها يی؛ بازده داراtام و در بانكi ،ام

i tPR ؛ نسبت سودآوري در سالt ام

ام، iبانكو در 
itE ؛جز اخلال مدل در سالtام و در بانكi ي باناك در طای دوره   ۳7ام است. اين مدل براي

برآورد خواهد شد. از نظر عملیاتی متغیرهاي مورد استفاده در اين تحقیق به صورت زير  ۳۱۳۱-۳۱۳۱زمانی 

 اند:در نظر تعريف شده

i tLIQها در نظار گرفتاه   هاي نقد بانك به کل سپردهمتغیر نقدينگی بانك است که به صورت نسبت دارايی ؛

 شده است. 
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i tCERباشد که به صورت نسبت مجموع مطالبات سررسید گذشته و معاوق  ؛ ريسك اعتباري بلندمدت می

( ۱۱۳۱)۱۳ي ايمبرياويچ و روچای  نیز در مطالعاه شده به کل تسهیلات در نظر گرفته شده است. اين شاخص 

 رسد.شود ريسك اعتباري به حداقل می تر كيارائه شده است. هرچقدر اين شاخص به مقدار صفر نزد

i tROAساالانه باناك    يهاا  يای باشد که به صورت نسبت سود سالانه به کال دارا بانك می يها يی؛ بازده دارا

 شود. تعريف می

i tPR.؛ نسبت سودآوري که به صورت نسبت سود عملیات بانكی بر حقوق صاحبان سهام لحاظ شده است 

 

 ۱۱هاي پانال برداري دادهروش مورد استفاده براي برآورد مدل تحقیق در اين مطالعه روش خودرگرسیون

متقابل اين متغیرّهاا   هاي لازم است به ارتباطگیرد، هنگامی که رفتار چند متغیرّ مورد بررسی قرار میاست. 

هااي  ايان الگاو شاامل وقفاه     هااي ه . اگر معادلا دهمزمان توجّه شو هايه در قالب يك الگوي سیستم معادل

که مشاكل   نامند. درصورتیمی ۱۱همزمان پويا هايه اصطلام آن را الگوي سیستم معادلدرمتغیرّها نیز باشد، 

شود، چرا که در صاورت وجاود   ها استفاده میباشد، از اين مدل ود نداشتهبین متغیرّهاي مدل وج یهم خط

شود. قبل از برآورد چنین الگويی لازم اسات اطمیناان    بین متغیرّها، مقداري از اطلّاعات حذف می یهم خط

اين سیستم شنا سا هستند. آنچه که براي محققّ کردن شرط شناساايی معماول    هايه حاصل کرد که معادل
شده تنها در بعضای از معاادلات الگاو وارد    تعیینآن است که فرض شود تعدادي از متغیرّهاي از پیشاست، 

( اگر واقعا  بین متغیرّهاي الگو همزمانی وجود داشته باشد، بايد همه متغیرّها ۳۳۳۱شوند. به گفته سیمز )می

زاست، صحیح نیسات. در   برون را به يك چشم نگريست و پیش قضاوت در مورد اينكه کدام درون زا و کدام

( را ارائه نمود. بر اساس همین استدلال در اين VAR)۱2همین راستاست که وي الگوي خود توضیحی برداري

توان به موارد عدم وجود مشكل  برداري استفاده شده است که از مزاياي آن میتحقیق از مدل خود توضیحی

ها بار روي متغیّار    بینی، مشاهده میزان تأثیر شوکمیان متغیرّها و شناسايی متغیرّها، قابلیّت پیش یهم خط

 حاال  نیالعمل و آنالیز واريانس اشاره کرد. روش کار بسیار ساده است و درع موردنظر با استفاده از تابع عكس

. زيرا به استثناي عرض از مبدأ، متغیار  کند محققّ را درگیر تمیز بین متغیرّهاي درون زا و برونزاي مدل نمی

در شوند، همه متغیرّها درون زا هستند. باه هار حاال     روند و متغیرّهاي مجازي که گاهی اوقات وارد الگو می

 هاي تابلويی بايد شیوه تخمین مدل مورد توجه قرار گیرد.هاي خودرگرسیون برداري در دادهتخمین مدل

(، ۳۳۳۳) ۱۱ايكال، ناوي و روزن  -، هاولتز MGهااي  روشتوان باه  می برداري راهاي خود رگرسیونمدل

GMM ،لیا اي برآورد کارد؛ اماا حاالتی کاه باه دل     برآوردهاي حداکثر درستنمايی و براوردگر حداقل فاصله 

است. اگر فرض کنیم اثارات خااص    GMMسادگی بیشتر مورد توجه محققان تجربی واقع شده است حالت 

فردي ثابت 
*

i ( (.۳۳۳۳در مدل وجود دارد )هولتز ا ايكل، نوي و روزن) 

 

(۱) 
ir

*

ipt,ipt,ititi Eyyyy)L(   11  
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که 
tiy  1يك بردارm  ،از متغیرهاي تصادفی است

*

i  1يك بردارm  از عرض از مبدأهاي هر

کند و  تغییر می iگروه است که با 
it  1نیز بردارm  متغیرهاي تصادفی است که به طورIID شاده  عيتوز ،

Pاست و  میانگین آن صفر است و ماتريس کوواريانس آن 

pm LLI)L(  1
يك چند جمله  

sاست و  (L)عملگر وقفه  Pاز مرتبه 

syy tT
L     وقتی بعد زمانی پانل کوتاه باشد، درست مثال حالات تاك .

 هااي ه مشاهد يساز و مسأله مدل ۱6معادله اثر ثابت مدل پانل ديتا، مسأله کلاسیك پارامترهاي مبهم و زائد

نشاان   1pاولیه به وجود خواهد آمد. باراي ساادگی در نمادگاذاري، بارآورد و اساتنتاج را باا قارار دادن        

 دهیم، يعنی: می

 

(۱) 
tititi )y)(L( 1  

 

انفرادي  هاي (، اثر۱توان با تفاضل اول گرفتن از ) اي می معادله درست مثل حالت تك
i :را حذف کرد 

 

(2)  
tit,iti )y(y  1
 

 
 بنابراين شرايط عمود بودن عبارت خواهد بود از:

 

(۱)    011   ]q)y(y[(E itt,ti
 

 

 که 

(6) )y,,y,(q t,ii
 201 11   

 

)T(اگر  1 ( را پشته ۱رابطه )(Stack) :کنیم خواهیم داشت 

 

(7)  

 
ii E.RS   

)E,,E(E,)y,,y,y(S titiitititii
   

,)y,,y(S,)e,S(R Tii,iT,ii
  1111  

(۳)  )I(a)a,( m11
 

 

11يك بردار  1Teو   )T( ( را در مااتريس  7هاست. اگر ) از يك)T()T)(T/MT( 111     قطاري بلاوکی

 متغیرهاي ابزاري زير ضرب کنیم:
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(۳) 
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 خواهیم داشت:

 

(۳۱)  
iiiiii EQRQSQ   

 

 که ترانهاده آن به شكل برداري عبارت خواهد بود از:

 

(۳۳) )E(vec)IQ()IRQ()S(vec)IQ( imimiiimi
  

 

vec)(که    و)(vec هاي آن زير هم بر باردار تباديل    عملگري است که يك ماتريس را با چیدن ستون 0

 توان با حداقل کردن رابطه زير به دست آورد: را می از  GMMکند؛ بنابراين برآورد  می
(۳۱)  
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 که 

(۳۱)  
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 لازم است عبارت است از: شرايط گشتاوري که براي برآورد 

 

(۳2)   02111   ]y(y[)]y(y[(E t,itit,ti
 

هااي پانال باا    شود. بعد از برآورد روابط خود رگرسایون بارداري داده   برآورد می که از روي اين رابطه 

و بار  هاي مراتبط با متغیر بر متغیر مورد نظار در الگاو   شوک ریبه بررسی تأث ۱7استفاده از توابع ضربه و پاسخ
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هاي واردشده از متغیرهاي مختلاف الگاو در وارياانس خطااي      سهم شوک به بررسی ۱۳تجزيه واريانساساس 

 بینی يك متغیر، در کوتاه مدت و بلندمدت پرداخت. پیش

 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج -۵

هاي خودرگرسیون برداري بررسی مانايی متغیرهاي مدل تحقیق اسات. در  ي اول در برآورد مدلمرحله

باه صاورت    LLC۱۳ ،ADF2۱ ،PP2۳ ،IPS2۱هااي   هاي تلفیقای از آزماون   اين تحقیق براي بررسی مانايی داده
هاي ريشاه واحاد مختلاف، نتاايج      هاي منتخب استفاده شده است. با توجه به اينكه آزمونگروهی براي بانك

دهناد کاه هار    ( آورده شده است. نتايج حاصل نشان مای ۳نتايج هر چهار آزمون در جدول ) متفاوتی دارند،

که در ايان   يیي برآوردهاکلیه به اين ترتیبچهار متغیر مورد استفاده در اين تحقیق در سطح مانا هستند و

 تحقیق صورت خواهند گرفت از اعتبار کافی برخوردار هستند.

 

های تابلویی در سطح برای متغیرهای مورد استفاده در احد داده: نتایج آزمون ریشه و1جدول 

 تحقیق

 متغیر
 آزمون مانایی متغیرها در سطح

 LLC IMPS ADF PP آزمون

CER 

 ۳26۳/2۱ ۱۳2۱/26 6۱7۱/۳- ۱۱۳۳/۳۱- مقدار آماره

 ۱2۳۱/۱ ۱۱۳۱/۱ ۱2۳۳/۱ ۱۱۱۱/۱ سطح احتمال

 مانا مانا مانا مانا نتیجه

LIQ 

 7۱7۱/۳2 2۳۱۱/۱6 ۱۳۳۳/۳- ۳۱۱۱/۳۱- آمارهمقدار 

 ۱۱۱۱/۱ ۱۱۱2/۱ ۱۱۱۳/۱ ۱۱۱۱/۱ سطح احتمال

 مانا مانا مانا مانا نتیجه

PR 

 ۱۱۱۱/۳۱2 ۳۳۱۱/۳۱ ۱۳۳۱/۱- 2۳6۳/۳۱- مقدار آماره

 ۱۱۱۱/۱ ۱۱۱۱/۱ ۱۱۳۱/۱ ۱۱۱۱/۱ سطح احتمال

 مانا مانا مانا مانا نتیجه

ROA 

 ۱262/72 7۱۱۱/7۳ ۱۱۱۳/2- ۱2۱۱/۱۱- مقدار آماره

 ۱۱۱۱/۱ ۱۱۱۱/۱ ۱۱۱۱/۱ ۱۱۱۱/۱ سطح احتمال

 مانا مانا مانا مانا نتیجه

 هاي تحقیق: يافتهنبعم

 

گیاري  هااي انادازه  حال که مانايی متغیرهاي تحقیق آشكار شد براي برآورد مدل بهینه بايد طول وقفاه 

هااي   کار از يكی از مسائل مهم در برآورد الگوي تصحیح خطاي بارداري تعیاین تعاداد وقفاه     نيشود. براي ا

الگوست تا تضمین کند که جملات خطاي مرباوط باه الگاو، اغتشااش سافید )نوفاه سافید(         نيمناسب در ا
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(white noise( و در نتیجه، پايا )۱)I لازم است در هاي بهینه،  علاوه بر تعیین تعداد وقفه حال نیهستند. درع

مورد لزوم واردکردن متغیرهاي قطعی همچون عرض از مبدأ، روند متغیر مجازي و نیز متغیرهااي برونزايای   

ي بهیناه  گیري شود. براي انتخاب وقفاه  گذاري در الگو را توجیه کنند تصمیم هاي سیاست توانند تكانه که می

کاوئین  -( و حناان SBC(، شوارتزا بیازين) LRنمايی) (، نسبت درستAICيكی از معیارهاي اطلاعات آکائیك)

(HQو حداقل خطاي پیش )( بینیFPEبه عنوان مبنا قرار می )  گیرد. نتايج حاصل از اين معیارها در جادول

هاي مناسب در الگوي خود توضیح بارداري   ي حاضر، جهت تعیین تعداد وقفه ( ارائه شده است. در مطالعه۱)

( استفاده شاده اسات   FPEبینی )( و حداقل خطاي پیشLLنمايی) درست(، نسبت AICاز معیارهاي آکائیك)

 ي سه برآورد خواهد شد.ي بهینه سه است، لذا مدل تحقیق با وقفهها طول وقفه که بر اساس آن

 

 ی بهینه: نتایج آزمون تعیین وقفه2جدول 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

۱ 7۱۳۳/26۳ NA ۱۱/۱e-۳۳ -۱۱۱۳۳/۳۱ -۳66۱۱/۳۱ -۱2۳۳۳/۳۱ 

۳ ۱67۳/67۱ ۱۱۱۳/۱76 ۱6/2e-۳۱ -۱۱۳۳6/۳2 -۱۳2۳۳/۳۱* -۳۳۱۳2/۳۱* 

۱ ۳۳۱۱/6۳2 ۱۳6۳۱/2۱ 6۱/2e-۳۱ -۱۳۳۱۳/۳2 -6۳۱۱2/۳۱ -6۱۳۳6/۳۱ 

۱ ۱۱۱7/72۱ ۳۳۱۱6/77* ۳۱/۱e-۳۱* -7۳6۱2/۳2* -2۳2۳۳/۳۱ -۳۱۱۳۳/۳۱ 

2 7۱67/762 2۳۱7۱/۱2 ۱۳/۱e-۳۱ -66۱۱۳/۳2 -722۳۱/۳۳ -2۳2۱۳/۳۱ 

 هاي تحقیق: يافتهنبعم

 
( ۱۱۱6) 2۱افازاري کاه توساط لاو   رآورد مدل تحقیق با سه وقفه بهینه از کاد نارم  بدر اين مطالعه براي 

نگاشاته   STATAدر نرم افازار   GMMهاي پانل به روش هاي خودرگرسیون برداري دادهباهدف برآورد مدل

-( ارائه شده است. از آنجا که مبناي مادل ۱نتايج حاصل از برآورد در جدول ) .22شودشده است استفاده می

 بناابراين بینی است هاي تابلويی بر اساس پیشهاي خودرگرسیون برداري اعم از حالت سري زمانی و يا داده

مشكل ها  ي زمانی تفسیر آنحضور متغیرهاي با وقفه لیشوند. ضمن آنكه به دلضرايب اين مدل تفسیر نمی

هاي اين روش آماري و اقتصادسانجی از تواباع   و حتی غیرممكن است. بر همین اساس براي تفسیر خروجی

  شود.مذکور پرداخته می هاي شود. در ادامه به مقولضربه و پاسخ و تجزيه واريانس استفاده می
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 ابلوییهای ت: نتایج حاصل از برآورد مدل تحقیق به روش خودرگرسیون برداری داده3جدول 

EQ1: dep.var  : h_cer EQ3: dep.var  : h_pr 

 b_GMM se_GMM t_GMM متغیر b_GMM se_GMM t_GMM متغیر

L.h_cer ۱۳۱۳۳۳/۱ ۳7۱۳72/۱ ۱۱۳۱۱2/۱ L.h_cer -۱۳6۳۳/۱ ۱627۳۱/۱ -۱6۱7۳/۱ 

L.h_roa ۳۱۱۳۳7/۱ ۱6۱۱7۱/۱ 2۳2۳۳2/۱ L.h_roa 666۱۱/۱ ۱۳76۳6/6 ۳۳۳۱67/۱ 

L.h_pr -۱۱2۱6/۱ ۱۳۱2۳۳/۱ -۱۳722/۱ L.h_pr ۱۱۱26۱/۱ ۱۱26۳2/۱ 6۱۳۱۳2/۱ 

L.h_liq -۱۱۱۱۱/۱ ۱۳۳۱۱۳/۱ -۱۱۳۳6/۳ L.h_liq ۱۱۱۱۱/۱ ۱۱۳۱26/۱ ۳67۱62/۱ 

L2.h_cer ۱7۱76۳/۱ ۳26۱۳۳/۱ ۱۱۱۳۱۳/۱ L2.h_cer -۳2۳۱6/۱ ۱۱۳7۱6/۱ -7۱۳۳6/۱ 

L2.h_roa ۳۳۱۱76/۱ ۱۱۳۱۳۱/۱ 7۱6۳۳6/۱ L2.h_roa -۱۳۱۳۳/۳ ۳۱۳۱6۳/۱ -2۳۳۱۳/۳ 

L2.h_pr -۱۳۱2۱/۱ ۱2۳76۱/۱ -۱۳62۱/۱ L2.h_pr -۱۳6۱۱/۱ ۳۱۱7۱۳/۱ -۳۱2۱2/۱ 

L2.h_liq -۱۳2۱۳/۱ ۱۳۱2۱6/۱ -۱6662/۳ L2.h_liq -۱۳۳۱۳/۱ ۱۳۳2۱6/۱ -۱۳6۱۳/۱ 

L3.h_cer -۱۱6۳۱/۱ ۳۱۱۱۱6/۱ -۱۱۳2۱/۱ L3.h_cer 2۱۳62۳/۱ ۱۱26۳۱/۱ 72۱۱27/۳ 

L3.h_roa ۳6۳۱2/۱ ۱۱۱۳۳۳/۱ ۱۱۳۱۱/۱ L3.h_roa 6۱۱677/۱ 2۱۱۱۳۳/۱ 2۱۳۳۳۳/۳ 

L3.h_pr -۱۱۱۱2/۱ ۱۱2۳۱۱/۱ -7۱۳۱2/۱ L3.h_pr ۱7۱۱2۱/۱ ۱۳7۱۳۳/۱ 7۱72۳۳/۱ 

L3.h_liq ۱۱2۱۱7/۱ ۱۱۳۱۳/۱ 277۳۳۱/۱ L3.h_liq ۱۳۳۱2۳/۱ ۱۳۱22/۱ ۳۱6۱۳۱/۳ 

L.h_cer -۱۱7۱۳/۱ ۱۳۱۱۱2/۱ -۱۱۱۳7/۱ L.h_cer -۳۱۳۳2/۳ ۳۳۳۱۱۳/۳ -۳۱۳2۱/۱ 

L.h_roa ۱۱۱۳22/۱ ۱22۳6۱/۱ ۱۱۳67۱/۳ L.h_roa -۱۱۱6۳/6 7۳۱۱/۱۱ -۱6۳۱2/۱ 

L.h_pr -۱۱۱۱۱/۱ ۱۳۱2۳/۱ -۱۱۱۳۳/۱ L.h_pr ۱۱7۳26/۱ ۱۳۳۱۳۱/۱ ۱۳7۳۱/۱ 

L.h_liq ۱۱۱۱۱2/۱ ۱۱۱۱67/۱ ۳۳6۳72/۱ L.h_liq ۱۳2۳۱۱/۱ 2۱7۱2۱/۱ ۱6۳۱۱۱/۳ 

L2.h_cer -۱۳۳۱۱/۱ ۱۳7۱۱/۱ -۱6۱۱۳/۳ L2.h_cer -۳۱۱۳7/۱ 2۱۳۱۳2/۳ -۱۱۳۱7/۳ 

L2.h_roa -۱۳2۱۱/۱ ۱2۱۱/۱ -۱2/۱ L2.h_roa ۱۱2۱۳6/۳ 6۱۱۱۳/۱ ۱۱۳6۳2/۱ 

L2.h_pr ۱۱۱7۱۳/۱ ۱۱26۳۱/۱ ۳6۳۳62/۱ L2.h_pr ۱۱7۳۱2/۱ ۱۳۱۱6۱/۱ ۳۳۱۱۱۳/۱ 

L2.h_liq -۱۱۳۱/۱ ۱۱۱۳۳۳/۱ -۱۱۳7۱/۳ L2.h_liq ۱۱۳۳۳۱/۱ ۳72۱۳/۱ ۳7۳6۱6/۱ 

L3.h_cer ۱۳۱۱۱۳/۱ ۱۳۱6۳2/۱ ۳۱۱2۳۳/۱ L3.h_cer ۱۳6۳۳۳/۳ ۳۱۳۱62/۳ ۳۱۳666/۳ 

L3.h_roa ۱۱۱۳77/۱ ۱۱۱۳2۱/۱ ۱۳۱22۱/۱ L3.h_roa ۱۳۱7۳۳/۱ ۱2۱۱27/2 ۱۱۱۱۱۱/۱ 

L3.h_pr -۱۱۱۳6/۱ ۱۱2۱۱۳/۱ -۳2۱۱۳/۳ L3.h_pr -۱۳۱۳7/۱ ۱2۳۱7۳/۱ -۱7277/۱ 

L3.h_liq -۱۱۱۳/۱ ۱۱۳۳۱۳/۱ -۳۳۱۱۱/۱ L3.h_liq -۱222/۱ ۱۱2۱۳۱/۱ -6۳72۱/۳ 

 هاي تحقیق: يافتهنبعم

 

-العمل آنی يك نمايش میانگین متحرک از الگوي خود رگرسیون برداري است. توابع عكاس توابع عكس

العمل آنی رفتار پوياي متغیرهاي الگو را به هنگام ضربه )يا تكانه( واحد بر هر يك از متغیرها در طول زماان  

ها تكانه يا ضربه واحد  شوند، لذا به آندهند. اين تكانه معمولا  با اندازه يك انحراف معیار انتخاب مینشان می

گويند و مبدأ مختصات يا نقطه شروع حرکت متغیر پاسخ، مقادير مربوط به وضاعیت پايادار الگاو )بادون      می
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 دآوري،هااي متغیرهااي ساو   العمل( مقادير عددي توابع عكس۳( و نمودار )2حضور تكانه( است. در جدول )

 نسبت به ريسك اعتباري بر اساس مدل برآوردي ارائه شده است. ها يینقدينگی و بازده دارا

 

العمل نقدینگی، سودآوری و بازدهی به یک انحراف معیار تغییر در : نتایج حاصل از عكس۴جدول 

 ریسک اعتباری

 ریسک اعتباری دوره متغیر وابسته ریسک اعتباری دوره متغیر وابسته

roa ۱ -۱۱۱۱/۱ pr 2 ۱۱۱/۱ 

roa ۳ -۱۱۱7/۱ pr ۱ -۱۱۱۱/۱ 

roa ۱ -۱۱۳6/۱ pr 6 -۱۱۱۳/۱ 

roa ۱ -۱۱۳۳/۱ liq ۱ -۳۳2۳/۱ 

roa 2 -۱۱۱6/۱ liq ۳ -۳۱۳6/۱ 

roa ۱ -۱۱۱۱/۱ liq ۱ -۱۳۱۳/۱ 

roa 6 -۱۱۱2/۱ liq ۱ -۱۱77/۱ 

pr ۱ ۱۱2۳/۱ liq 2 -۱77۱/۱ 

pr ۳ -۱۱۱۳/۱ liq ۱ -۱۱۱۳/۱ 

pr ۱ -۱۳۱۱/۱ liq 6 -۱۱۱۱/۱ 

pr ۱ -۱۱۳/۱ pr 2 ۱۱۱/۱ 

 هاي تحقیق: يافتهنبعم

 

اي به اندازه يك انحاراف معیاار در ساال     ( واکنش نقدينگی در اثر تكانه۳( و نمودار )2بر اساس جدول )

کناد،  کاهش پیدا مای  ۳۳2۳/۱صفر به ريسك اعتباري به اين صورت است که در سال صفر متغیر نقدينگی 

-درصد کاهش پیدا می ۱۳۱۳/۱درصد و در سال دوم به میزان  ۳۱۳6/۱در يك سال بعد از تكانه به میزان 

رسد. درصد می ۱۱۱۱/۱شود و در سال ششم اين اثر به کاسته می ریکند از سال دوم به بعد از میزان اين تأث

واکانش   همچناین شاود.  ها میش نقدينگی در بانكدهد که ريسك اعتباري منجر به کاهاين روند نشان می

اي به اندازه يك انحراف معیار در سال صفر به ريسك اعتباري به ايان صاورت    ها در اثر تكانهسودآوري بانك

يابد. بعد از اين سال اثرات درصد افزايش می ۱/۱ 2۳ها به اندازه است که در سال صفر متغیر سودآوري بانك

درصد، در سال دوم به اوج خود يعنی  -۱/۱ ۱ ۱۳ منفی که در سال اول اين اثرات ريطوه شوند بمنفی می

در کل اين روند منفی حااکی  . يابند. از اين سال به بعد اثرات منفی نیز کاهش میرسد یدرصد م -۱/۱ ۳۱۱

ها نیز بانك يیها دارد. واکنش بازده دارامنفی بر سودآوري بانك ریاز اين است که افزايش ريسك اعتباري تأث

اي به اندازه يك انحراف معیار در سال صفر به ريسك اعتباري به اين صورت اسات کاه در ساال     در اثر تكانه

درصد و  ۱/۱ ۱ 7کند، در يك سال بعد از تكانه به میزان کاهش پیدا می ۱/۱ ۱ ۱ها بانك يیصفر متغیر دارا
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کاساته   ریند از سال دوم به بعد از میازان ايان تاأث   کدرصد کاهش پیدا می ۱/۱ ۱ ۳6در سال دوم به میزان 

 شود. ها میبانك يیدهد که ريسك اعتباري منجر به کاهش داراشود. اين روند نشان میمی

 

     
ای به اندازه یک  ها به تكانهبانک ییسودآوری و بازدهی دارا، : واكنش ریسک نقدینگی1نمودار 

 هابانکانحراف معیار به ریسک اعتباری 

 

دوره )ساال(   ۱۱را طی ها بانك يی، سودآوري و بازده دارابینی نقدينگی ( تفكیك خطاي پیش۱جدول )

دهد. بر اساس اين جادول، در ده ساال اول    به سهم خود متغیرها، ريسك اعتباري و ساير عوامل را نشان می

شاود و حادود   درصد از تغییرات نقدينگی توسط تغییرات ريساك اعتبااري توضایح داده مای     ۳۳/۱6حدود 

ساير عوامل مادل اسات.    ریدرصد آن تحت تأث ۱/۱درصد آن توسط تغییرات خود نقدينگی و حدود  ۱6/6۱

شاود،  درصد از تغییرات نقدينگی را منجر مای  ۱۳سال بعد از تكانه، ريسك اعتباري حدود  ۱۱الی  ۳۱طی 

درصاد نیاز توساط سااير عوامال       2درصد تغییرات را و حدود  ۱۳هاي مرتبط با خود نقدينگی حدود شوک

درصد تغییرات آن توسط تغییارات خاود متغیار،     2۳شود. در مورد تغییرات سودآوري نیز حدود تشريح می
آن توساط سااير   تغییرات  2/2۳درصد تغییرات آن نیز توسط ريسك اعتباري و نهايتا  حدود  ۱الی  ۱حدود 

ريسك  رینیز تحت تأث ها يیدرصد از تغییرات بازده دارا ۱/۳۳الی  7/۳6شود. همچنین عوامل توضیح داده می

 ۱/6و نهايتا   ها يیهاي خود متغیر بازده دارادرصد از تغییرات آن مربوط به شوک 76الی  7۱اعتباري است و 

 شود.مدل برآوردي توضیح داده می کننده نییدرصد تغییرات نیز توسط ساير عوامل تع ۱/۳الی 

 

 ، نقدینگی و سودآوریییبازده دارا یرهای: نتایج حاصل از تجزیه واریانس متغ۵جدول 

 توضیح با سایر متغیر توضیح با خود متغیر با ریسک اعتباری حیتوض دوره متغیر

liq ۳۱ ۱6۳۱7۱/۱ 6۱۱67۱/۱ ۱۱۱۱۱۱/۱ 

liq ۱۱ ۱77۳۱2/۱ ۱۳۱۳۳6/۱ ۱۱۳6۱/۱ 

liq ۱۱ ۱۳۱۱۱6/۱ ۱7۳۳/۱ ۱2۱۳22/۱ 

pr ۳۱ ۱۱۱۳۳۳/۱ 2۳۱6۳۱/۱ 2۳2۱67/۱ 

pr ۱۱ ۱۱۱۳۱۱/۱ 2۳۱6/۱ 2۳2۱6۳/۱ 
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 توضیح با سایر متغیر توضیح با خود متغیر با ریسک اعتباری حیتوض دوره متغیر

pr ۱۱ ۱۱۱۳۱۳/۱ 2۳۱۱۳۱/۱ 2۳2۱6۳/۱ 

roa ۳۱ ۳67۱۱۳/۱ 767۱۱2/۱ ۱6۱۳۱7/۱ 

roa ۱۱ ۳7۳۳22/۱ 7۱۱۱7۳/۱ ۱۳727۳/۱ 

roa ۱۱ ۳۳۳۳۱6/۱ 7۱۱۳2۱/۱ ۱۳۱۱۱۳/۱ 

 هاي تحقیقيافته: نبعم

 

 گیری نتیجه -۶

کمباود   لیهاي تولیدي به دلاعتبار مالی پروژه نیبازارهاي مالی در کشورهاي در حال توسعه از نظر تأم

باازار سارمايه در کشاورها،     یافتگيا  عدم توسعه لیها حائز اهمیت است، در اين میان به دلمنابع و زيرساخت

هاي متناوع ماالی در نظاام باانكی ايان      کند. از سوي ديگر وجود ريسكبازار پول اهمیت دو چندان پیدا می

باه   زیا ساازد. در کشاور اياران ن   ها را با اختلال مواجه مای کشورها به خصوص ريسك اعتباري عملكرد بانك
صورت سنتی و همچنین به دلیل عمق نداشتن بازار سرمايه، نظام بانكی است که بخش عمده نظاام ماالی را   

ريساك   ریدارد. به همین جهت ارتقاي عملكرد سیساتم باانكی کشاور باا شناساايی تاأث       تحت پوشش خود

ريساك   ریبر همین اساس در تحقیق حاضر به بررسای تاأث  يابد، اعتباري بر متغیرهاي مهم بانكی اهمیت می

-۳۱۳۱ي زمانی ها( طی دوره، نقدينگی و سودآوري بانكيیاعتباري بر عملكرد نظام بانكی کشور )بازده دارا

باناك اساتفاده    ۳۱هاي پانل و اطلاعات برداري دادهپرداخته شد. در اين راستا از روش خودرگرسیون ۳۱۳۱

 شد.

-اي به اندازه يك انحراف معیار در ريسك اعتباري منجر می تكانهالعمل آنی نشان داد؛ نتايج توابع عكس

درصاد و در   ۳۱۳6/۱ز تكانه به میازان  درصد، در يك سال بعد ا ۳۳2۳/۱شود متغیر نقدينگی در سال صفر 

شاود و  کاسته مای  ریدرصد کاهش پیدا کند از سال دوم به بعد از میزان اين تأث ۱۳۱۳/۱سال دوم به میزان 

اين تكانه در ساال   ریها تحت تأثسودآوري بانكهمچنین رسد. درصد می ۱۱۱۱/۱در سال ششم اين اثر به 

کاه در ساال    طوريه شوند بيابد. بعد از اين سال اثرات منفی میمیدرصد افزايش  ۱/۱ ۱ 2۳صفر به اندازه 

. از اين سال به رسد یدرصد م -۱۳۱۱/۱درصد، در سال دوم به اوج خود يعنی  -۱/۱ ۱۳منفی اول اين اثرات 

 ۱/۱ ۱ ۱ ۱اين تكانه در سال صافر   ریها نیز تحت تأثبانك يیيابند. بازده دارابعد اثرات منفی نیز کاهش می
 ۱/ ۱۱ ۳6درصد و در سال دوم به میزان  ۱/۱ ۱ ۱ 7کند، در يك سال بعد از تكانه به میزان کاهش پیدا می

هاا،  شود. با توجه به ايان واکانش  کاسته می ریکند از سال دوم به بعد از میزان اين تأثدرصد کاهش پیدا می

-ها مای  ودآوري و کاهش نقدينگی آنها، کاهش سبانك يیها منجر به کاهش بازده داراريسك اعتباري بانك

 شود. 

درصاد تغییارات از تغییارات نقادينگی توساط       ۱6تجزيه واريانس نیز نشان داد؛ در بلندمدت بایش از   

 ۱هاي مربوط به خود نقادينگی و کمتار از   درصد آن نیز توسط شوک 6۱تغییرات ريسك اعتباري و بیش از 

درصد تغییرات آن توساط   2۳د تغییرات سودآوري نیز حدود ساير عوامل است. در مور ریدرصد نیز تحت تأث
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تغییارات آن   2/2۳درصد تغییرات آن نیز توسط ريسك اعتباري و نهايتا  حادود   ۱الی  ۱خود متغیر، حدود 

نیز تحت  ها يیدرصد از تغییرات بازده دارا ۱/۳۳الی  7/۳6شود. همچنین توسط ساير عوامل توضیح داده می

و  هاا  يای هاي خود متغیر باازده دارا درصد از تغییرات آن مربوط به شوک 76الی  7۱ري و ريسك اعتبا ریتأث

درصد تغییرات نیز مربوط به ساير عوامل است. بر اين اساس در بلندمدت ريسك اعتباري  ۱/۳الی  ۱/6نهايتا  

ر بلندمدت باه صاورت   ها دها ندارد، اما نقدينگی و بازده دارايی بانكچندان نقشی در تعیین سودآوري بانك

ها جهت حل شود مديريت بانكريسك اعتباري قرار دارند. بر همین اساس توصیه می ریتحت تأث یتوجه قابل

 بیشتر بر مديريت ريسك اعتباري تمرکز کنند.  ها يیمشكل نقدينگی و بازده دارا
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