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 چکیده
و در حال توسعه  یافتهتوسعه یتورم در کشورهابا موضوع یر، اخ یهادر دهه یادیمطالعات ز
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 مقدمه -1
گیر جوامع بشری شده و دارای گاه گریبانوان یکی از معضلاتی که هر از چندعنامروزه تورم به

باشد، مطرح است. در ادبیات اقتصادی منظور از ای میعوارض اقتصادی، سیاسی و فرهنگی گسترده

 ها به طور مستمر و به مقدار زیاد است که غالباً حالتی برگشتتورم، افزایش سطح عمومی قیمت

گذاری، اختلال اقتصادی، محدودشدن رشد سرمایههای ناپذیر دارد. افزایش نااطمینانی در فعالیت

ها تنها بخشی از مضرات و بهینه و ناعادلانه آن غیر در تخصص بهینه منابع اقتصادی و بازتوزیع

های یافته با اجرای سیاستشوند. در حالی که کشورهای توسعههای تورم بالا محسوب میهزینه

اند، ایران و اقتصادی خود اغلب در کنترل تورم موفق بودهپولی و مالی کارا و بهبود ساختارهای 

اند )گروه تعدادی دیگر از کشورهای در حال توسعه هنوز در این زمینه به نتایج مطلوب نرسیده

 (. 1، ص 1939تحقیقات اقتصادی بانک خاورمیانه، 

سطح عمومی  ها طی یک دوره زمانی معین است. تورم، معمولاً افزایشتورم نرخ افزایش قیمت

شود. ها یا افزایش هزینه زندگی در یک کشور است. اما به شکل محدودتری نیز تعریف میقیمت

ای از کالاها یا خدمات طی یک دوره معین زمانی، معمولاً تر شدن مجموعهتورم بیانگر میزان گران

معه مشخص (. از این رو اهمیت تورم در جا10: ص 1931یک ساله است )نقدی و عفتی باران، 

گذاران باشد و رابطه بین متغیرهای پولی و تورم همواره مورد توجه پژوهشگران و سیاستمی

ها اقتصادی بوده است. اگرچه افزایش نقدینگی یکی از عوامل مهم در ایجاد و استمرار تورم قیمت

ئز اهمیت ی افزایش نقدینگی نیز در میزان اثرگذاری آن بسیار حااست، شرایط اقتصادی و نحوه

باشد تا حدی که حتی ممکن است افزایش قابل توجه پایه پولی و نقدینگی، رشدی در نرخ تورم می

به وجود نیاورد. از طرف دیگر جهت علیت همواره از طرف پول به سمت تورم به صورت یک طرفه 

ورم بوده، نبوده بلکه ارتباطی دوسویه است، یعنی هرچند این تعامل عمدتاً از طرف پول به سمت ت

باشد. همچنین باید توجه داشت که آنچه عملاً در بازارهای به صورت عکس نیز قابل تحقق می

تواند موجب بالا یا پایین رفتن تقاضای کالا و خدمات و لذا دهد و میاقتصادی معاملات را شکل می

یا حجم پول ها شود، نقدینگی است، اما در برخی موارد ممکن است پایه پولی و افزایش قیمت

همسویی بهتری با تورم داشته باشند. در مطالعات انجام شده در ارتباط با تورم در اکثر کشورها، از 

جمله ایران، نیز از هر سه متغیر فوق در الگوهای اقتصادسنجی استفاده شده است. به طور کلی هر 

تواند هم سویی این عاملی که موجب تغییر در ترکیب اجزای پایه پولی و یا نقدینگی شود، می

 (. 13، ص 1939متغیرها با تورم را تحت تأثیر قرار دهد )گروه تحقیقات اقتصادی بانک خاورمیانه، 

ادعا توسط مطالعات و  ینو ا یبودهبه شدت پول یرانتورم در اکه  آن استنکته قابل توجه 

. نظریه اقتصاددانان تاس یدهصورت گرفته به اثبات رس ینهزم اینکه تاکنون در  یاریبس یقاتتحق
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کننده در کنترل تورم؛ کنترل حجم ییناز عوامل تع مکتب پولی با شرایط ایران سازگارتر بوده ویکی

اقتصاددانان مکتب پولی را  طبق این نظریه،.یاستپول یهاو به موقع سیاست یحصح یپول و اجرا

توان به دو گروه پولی، میهای ها نسبت به چگونگی اثرگذاری سیاستبرحسب نحوه نگرش آن

 عمده، یعنی اقتصاددانان مکتب پولی شماره یک و اقتصاددانان مکتب پولی شماره دو تقسیم کرد. 

-های پولی در کوتاهپیروان مکتب شماره یک با اعتقاد به انتظارات تطبیقی، معتقدند سیاست

بلندمدت پول را خنثی  گذارند، لیکن درمدت بر سطح تولید و سایر متغیرهای حقیقی اثر می

های اقتصادی، انتظارات خود از کنند. برای نخستین بار فریدمن با این فرض که عاملمعرفی می

کنند، عامل متغیرهای اقتصادی را با توجه به اشتباهات گذشته خود، به طور تدریجی تعدیل می

فریدمن اجازه داد تا  دبهیجدیر زا وارد مدل کرد. ورود این متغعنوان یک متغیر درونانتظارات را به

های پولی را از هم تفکیک کند. بر مدت مربوط به آثار سیاستهای کوتاهبتواند تجزیه و تحلیل

مدت به صورت های اقتصادی انتظارات خود را در کوتاهاساس بررسی فریدمن از آنجا که عامل

های پولی در اقتصاد وجود ی سیاستمدت امکان اثرگذارکنند، در کوتاهجزئی و نه کامل تعدیل می

تواند ادامه داشته باشد. به بیان دیگر وی به تأثیرگذاری دارد، ولی چنین وضعیتی در بلندمدت نمی

 مدت و به خنثایی آن در بلندمدت اعتقاد دارد.های پولی در کوتاهسیاست

نظری مشخص زیر های توان دارای چارچوبهای متفاوت، این مکتب را میرغم وجود نگرشبه

 دانست:

 های اقتصادی کند و نیازی به دخالت دولت در فعالیتبخش خصوصی کارا عمل می -اول

 نیست.

 کند، لیکن آثار هر افزایشی در حجم پول ابتدا سطح تولید و اشتغال را متأثر می -دوم

 یابد.ها افزایش میشود و تنها سطح عمومی قیمتحقیقی در بلندمدت ناپدید می

 های پولی و مالی و طرفدار کاربرد قواعد این اقتصاددانان مخالف کاربرد فعال سیاست -سوم

 های پولی هستند.شده در تنظیم سیاستبلندمدت و یا اهداف از پیش تعیین

ها با اعتقاد به پذیرند و آناقتصاددانان پولی شماره دو از بین سه مورد فوق، مورد دوم را نمی

مدت تنها در بلندمدت، بلکه در کوتاههای پولی نهت عقلایی معتقدند که سیاستگیری انتظاراشکل

(. با 10و  19، ص: 1930نیز بر متغیرهای حقیقی اقتصاد اثرگذار نیستند )دفترمطالعات اقتصادی، 

توجه به توضیح مختصر در خصوص تورم، تمرکز اصلی این تحقیق بر نظریات اقتصاددانان مکتب 

های استو در حقیقت به دنبال پاسخگویی به فرضیهاقتصاددانان پولی شماره دو استوار ویژه پولی به

 اصلی در خصوص تورم در ایران هستیم.
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 های پژوهشفرضیه
 پایه پولی برتورم تأثیرگذار است. -1فرضیه 

 ضریب فزاینده پولی برتورم تأثیر دارد. -1فرضیه 

شده است در ابتدا به مروری اجمالی در رابطه با بخش تنظیم  6این مطالعه به طور کلی در 

شود در بخش بعدی به بیان مبانی نظری و مطالعات انجام شده در مورد تورم و حجم پول اشاره می

های نهایی تحقیق و برآورد مدل سپس در بخش چهارم توضیح روش تحقیق و سپس ارائه مدل

اوردهای حاصله از این بررسی و پیشنهادهای ارائه گردیده و در نهایت در بخش ششم به بیان دست

 تحقیق پرداخته شده است.

 

 پیشینه پژوهش -2
های متوالی، به دلایل های شدید است که طی دههین معضلات در اقتصاد ایران تورمتربزرگیکی از 

های مختلفی روی داده است و یکی از این نتایج افزایش حجم نقدینگی و جایگزین شدن دارایی

(. در اکثر کشورها، امروزه موضوع 13، ص: 1933ی پول است )مسعودیان و همکاران، جابهثابت 

های اقتصادی مضر است که اکثر رود. تورم از جمله پدیدهتورم از مباحث مهم اقتصادی به شمار می

های متوسط اند. تورم در نرخکشورها در مقاطعی از تاریخ اقتصادی خود با آن دست به گریبان بوده

نماید )حمزه و های زیادی را بر جامعه تحمیل میالخصوص در شکل حاد خود، هزینهو علی

 یارمطالعات بستوان گفت که (.با توجه به این توضیحات می101و 131، ص: 1931عطاطلب، 

( یپول یندهفزا یبضرب در ضر یپول یهحجم پول )که عبارت است از پا یندر بحث ارتباط ب یادیز

 یمرابطه مستق یکمطالعات وجود  ینتورم در داخل و خارج از کشور صورت گرفته است. اکثر ا و

 یشبا افزا هحجم پول همرا یشصورت که اگر افزا ینبد ؛دهندحجم پول و تورم را نشان می ینب

 یحبه تشر یقبخش تحق یندر ااز این جهت  تورم خواهد شد. یشنباشد؛ منجر به افزا یدتول

 پرداخته شده است. برای رسیدن به تصویری واضح از موضوع مورد بررسیختلف مطالعات م

 

 مطالعات داخلی -2-1
و تورم در  یدگسترش حجم پول بر تول یبر اثر بخش یلیای با  عنوان تحل( مقاله1933منجذب )

شود و در زده می ینو تخم ییشناسا یرانا یمقاله ابتدا مدل پول ینارائه کرد. در ا یراناقتصاد ا

 طعآزمون تأثیر حجم پول در مقا یب؛های رقمدل عنوان بهینزی و ک یکیهای کلاسچارچوب مدل

 یشود. به عبارتیتأیید م بودن پول در بلندمدت یو خنث یردپذیصورت م یدمختلف بر تولی زمان

دهد. یخود را از دست متأثیر  مدتدر میان یتأثیر دارد ولیدمدت بر تولپول و گسترش آن در کوتاه
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 ید.گرد وردمدت و بلندمدت برآمدت؛ میانرشد پول بر تورم در سه مقطع کوتاه یسپس اثربخش

بودن پول بر تورم رد  یفرض خنث یاست که در همه موارد و هر سه مقطع زمان یناز ا یحاک یجنتا

-یپس م .نادار هستندمختلف مع یراتخأها با تبینی شده در مدلرشد پول پیش یبشود و ضرایم

رشد  جبحجم پول؛ تورم بوده است و رشد پول مو یشاز اثرات افزا یکیگرفت که  یجهتوان نت

  شود.یم هایمتق

 یران؛در اقتصاد ا ینگیبا عنوان رابطه تورم و رشد نقد ی( در پژوهش1931) یو محتشم ینیحس

با استفاده  یرانو تورم در اقتصاد ا ینگیرشد نقد یانارتباط م یداریپا یبه بررسیداری، پا یاگسست 

پول  شدارتباط تورم و ر یینتب یکه برا ییپرداختند. الگو 1993 -1930 یهاسالیناز اطلاعات ب

 یپول دارد و اساس کارکرد آن بر مبنا یمقدار یهدر نظر یشهاست که ر ییارائه شده است؛ الگو

تورم  یانم یدارالگو؛ وجود رابطه پا ینآمده از ابه دست  یجاست. نتا یو تورم انتظار یلیپسف یمنحن

در رشد  فزایشدرصد ا یک است که در بلندمدت ینا یانگرکند و بیرا تأیید م ینگیو رشد نقد

  شود.یدر تورم م یدرصد 33/4 یشمنجر به افزا ینگینقد

و اثر آن بر تورم در  ینگیرشد نقد یبررسبا  عنوان  ای( در مقاله1933) یفرو دهقان محنت

و صندوق  یزیرو برنامه یریتو سازمان مد یبانک مرکز یبا استفاده از اطلاعات آمار یران،اقتصاد ا

رشد  یبه بررس( OLS) یمعمول مربعاتو روش حداقل  یزمان یپول به صورت سر المللیینب

 یزانم یرهایمتغ دهدیشان محاصل از برآورد الگو ن یجاند. نتاو اثر آن بر تورم پرداخته ینگینقد

تورم  یزانم یشبر افزا ینفت یصادرات کالاها و درآمدها ی؛ناخالص داخل یدحجم پول؛ نرخ ارز؛ تول

 هستند.  داریمؤثر و معنیران در اقتصاد ا

بر نرخ تورم در  ینگیبا  عنوان اثر رشد حجم نقد ای( در مقاله1931زاده ) یحفر و ذب مقدس

بر نرخ تورم در اقتصاد  ینگیاثر رشد حجم نقد یبه بررس ،مارکوف یلیبا استفاده از مدل تبد یرانا

منظور؛ ابتدا با توجه به  ینبد پردازند.یم 1931-1931در دوره  یرخطیمدل غ یکدر قالب  یرانا

فاده نرخ ارز و صادرات را استخراج کرده و با است، رشد حجم پول یرهایشده؛ متغ مطرحهای یتئور

به  یجزده شده است. نتا یننظر تخم مدل مورد MATLAB افزارمارکوف و نرم یرخطیاز مدل غ

رشد بالا و  یی باهارشد حجم پول بر نرخ تورم در دوره یببودن ضر داریاز معن یدست آمده حاک

 یزدر مدل ن یگرد یحیتوض یرهایمتغ آن است. ییندر رشد پا یرمتغ ینهم یببودن ضر معنایب

 بر نرخ تورم در کشور دارند. یثرات معنادارا

یران؛ بر تورم در اقتصاد ا ینگیای با عنوان اثرات رشد نقد( در مقاله1931و همکاران ) سحابی

 یپول یهانقش سیاست 1963-1934 یهاسالی فصل یهابا استفاده از داده یمرژ ییرهای تغمدل

 یمتوسط و بالا یتورم هاییمرژ گیریو اثر آن در شکل ینگیرشد نقد یشدر افزا یبانک مرکز
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ف با فرض ومارک ینیگزاساس با استفاده از مدل راه یناند. بر اقرار داده یرا مورد بررس یراناقتصاد ا

یج نرخ تورم بسط داده شده است؛ بر اساس نتا یرداده شده متغ یحاحتمالات انتقال ثابت و توض

وقفه  یکبا  ینگی،در رشد نقد یشهر درصد افزا یران،توسط در اقتصاد اتورم م یمدر رژی، سازمدل

نرخ تورم بالا اثر  یمعلاوه در رژبه. شودمییران درصد تورم در اقتصاد ا 31/4 یشمنجر به افزا

ف با ومارک ینیگزمدل راه ینتخم یجداده نشد. نتا یصبر تورم تشخ ینگیرشد نقد داریمعن

تورم  یهادر تداوم دوره ینگیاثرات مثبت رشد نقد یایگو ،داده شده یحاحتمالات انتقال توض

 است. یرانمتوسط و بالا در اقتصاد ا

-پرداخته VARX( به بررسی نگاهی دوباره به تورم در ایران با رویکرد 1936آرمن و همکاران )

ر بر تورم به بررسی عوامل مؤث 1931-1930های دوره زمانی اند. تحقیق حاضر با تکیه بر داده

ی حال حاضر اقتصاد ایران پرداخته است. در این راستا با توجه هاچالشین ترمهمعنوان یکی از به

ی الگو هستند، لذا زابرونعنوان متغیرهای به اینکه حداقل دو متغیر صادرات نفت و متغیر نهادی به

بینی تورم تحت دو به پیش استفاده شده و با استفاده از مدل کلان برآورد شده، VARXاز الگوهای 

درصدی پایه پولی( برای پایه پولی  14درصدی پایه پولی و سناریوی رشد  94سناریو )سناریو رشد 

-1931های دهد، اختلاف تورم تحت این دو سناریو در سالپرداخته شده است. نتایج نشان می

توان قسمتی از یمیه پولی درصد خواهد بود یعنی با کنترل رشد پا 3و  0/1، 9/6به ترتیب  1933

( به بررسی تعیین نرخ بهره بهینه و اثرات آن بر 1931نقدی و عفتی باران )تورم را کنترل نمود. 

اند. هدف این مقاله برآورد و محاسبه نرخ های کنترل بهینه( پرداختهاقتصاد ایران )کاربردی از مدل

تورم بهینه و رشد اقتصادی مطلوب با  برای دستیابی به نرخ 1913-1933بهینه طی دوره زمانی 

 6استفاده از الگوی کنترل بهینه است. نتایج نشان داد برای رسیدن به نرخ رشد اقتصادی مطلوب 

درصد، میانگین نرخ بهره بهینه در اقتصاد برای  14ی شده گذارهدفدرصد در سال و نرخ تورم 

اینکه میانگین نرخ بهره بانکی برای  درصد است. با توجه به 1/3حدود  1911-1933دوره زمانی 

شود نرخ بهره بانکی کاهش یابد درصد بوده است، پیشنهاد می 9/10اقتصاد ایران طی همین دوره 

گذاری و در نهایت گسترش تولید و رشد اقتصادی در اقتصاد یهسرماو این امر موجب گسترش 

 ایران خواهد شد. 

 

 مطالعات خارجی -2-2
مدت و روابط کوتاه یبه بررس، خطا یحتصح ی( در چارچوب الگوها1443) 1و کافمن کاگلر

تورم  یانم یقو یاز همبستگ یبه دست آمده حاک یجتورم و رشد پول پرداخته و نتا یانبلندمدت م
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درصد از  04تا  99 ینحاصل از رشد حجم پول ب یهاشوک در بلندمدت کهینو رشد پول است و ا

 د.نشویورم را سبب مت بینییشپی س خطایانوار

به  1333 -1440اطلاعات ماهانه مربوط به دوره  یریکارگ( با به6144) 1داواجار گال

نشان  یو هاییافتهکشور مغولستان پرداخت.  یرشد پول و تورم برا یانارتباط م یریگاندازه

خواهد  یشدرصد افزا 3 یبیتورم به طور تقر ،درصد 14پول به مقدار  یشکه در صورت افزا دهدیم

 تورم و رشد پول برقرار نخواهد بود.یانم یداریداشتو رابطه بلندمدت و پا

تورم  یرامونمطالعه خود پ یدترینپول در جد المللیین( از کارشناسان صندوق ب1441) 9بوناتو

بلندمدت  مدت وکوتاهی با برآورد الگوها یران؛تورم در اقتصاد او رابطه پول  یبررس یران، دردر ا

مدت در کوتاه ینرخ رشد پول حتکه  نشان داد( M1و استفاده از مفهوم پول محدود ) یرانتورم در ا

 افتد. یساله اتفاق م یکتا  یدوره زمان یکعمل در  ینا یمنته .شودمنجر به تورم می

تورم پایه در اقتصاد ایران به روش  یریگاندازهی به بررس (1411)0ینژاد و تشکین یعباس

(SVAR )تورم پایه به این دلیل  پرداخته است. ضرورت وجود 1931-1936یزمان یی دورهبرا

شود دهد. استفاده از معیار تورم پایه سبب مییبه اختلال افزایش م نسبترا  یدهاست که علامت

تنها نسبت به نوسانات در تورم کل واکنش  گذاریاستزیرا س کند، کاراتر عمل یتا سیاست پول

 یعنوان شاخص مناسببهتواندیگیرد. معیار تورم پایه، ممی را نادیده ینشان داده و اختلالات موقت

 مورد استفاده قرار گیرد. یسیاست پول یمناسب برا ی وتورم و هدف عمل یو آت یجار یاز روندها

 یتورم یفشارها ی،مورد بررس یاز دوره زیادی که در بخش دهدینتایج به دست آمده نشان م

و نیز تخفیف  ینقدینگ یامر، رشد بالا این شده است. علت یریگاقتصاد بالاتر از تورم اندازه یاساس

 در اقتصاد کشور است. نفت حاصل از صادرات یتورم با استفاده از درآمدها (کاهش)

تورم موجب کاهش تورم و  یگذاراین سؤال که آیا هدف یبه بررس (1410)3آیرس و همکاران

ثبات  یکشورها برا یچند دهه اخیر برخ یپرداخته است. طشود؟یم یرشد اقتصاد تحریک

اند. تحقیقات نگاه کرده یعنوان یک گزینه سیاستتورم به یگذاربه هدف اقتصادهایشان بخشیدن به

، تورم را کاهش GDPکشورها بدون تأثیر مهم بر  تورم در آن یگذارکه هدف اندنشان داده یقبل

مانند اثر  یبر تصمیم سیاست یبنداثر زمان یوسیله شناسایه ب کندیم یسع پژوهش داده است. این

در  یکشورها یبرد. این تحقیق بر روب کار از دنیا، این نتایج را به مخصوصی آن در ارتباط با مناطق

بر حسب نوع  ،در حال توسعه در نمونه یدارد. در کشورها تمرکز حال توسعه در شش منطقه،

یم. اهشد یامنطقه یتورم، متوجه تغییر اساس یگذارهدفسیاست  برگزیدن یتغییرات تورم در پ

بسیار کم است، در میان  یکل طوربهی واقع GDPبر  ی تورمگذارعلاوه بر این، اگرچه اثر هدف
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لاتین و خاورمیانه، از لحاظ  یاروپا، آمریکا ی، یعنیصدر حال توسعه در مناطق بخصو یکشورها

 .دارد وجود یواقع GDPدر  یافزایش قابل توجه یآمار

های نرخ ارز در بازارهای نوظهور یمرژی تورمی و گذارهدف( به بررسی 1413) 6ایبک و فوجی

اند؛ به اده کردهی تورم استفگذارهدفدهد که کشورهایی که از اند. نتایج تحقیق نشان میپرداخته

 موردی نسبت به سایر اقتصادهای نوظهور در نمونه ترمعطوفهای نرخ ارز یمرژطور متوسط دارای 

 اند. بوده مطالعه

کننده تورم، مطالعه یینتعای با عنوان عوامل ( به بررسی مقاله1416) 1خندان و حسینی

دهد که عرضه پول دلیل اصلی تورم بوده و کسری اند. نتایج تحقیق نشان میموردی ایران پرداخته

 یرگذار است.تأثبودجه به صورت غیرمستقیم بر تورم ایران 

( به بررسی نااطمینانی تورم هدف و سیاست پولی پرداخته است. نتایج 1411) 3تریوشین

از  تحقیق حاکی از آن است که اگر سیاست پولی تأثیرپذیر باشد، تورم ممکن است به مراتب فراتر

گذاری شده باشد. درحالی که یک واکنش قوی پولی به تورم مورد انتظار موجب کاهش تورم هدف

بندی تغییرات تورم دهد که نااطمینانی در مورد زمانشود. همچنین نتایج نشان میتورم می

 شود.تر میتر و اغلب رفاه بیشگذاری شده منجر به مسیرهای باثباتهدف

 

 تصریح مدل -3
جمله ایران در طول چند  ازتورم یکی از حادترین مشکلات و معضلات اقتصادی کشورهای مختلف 

-باشد. این پدیده آثار سوء فراوانی را هم بر سیستم اقتصادی و هم بر نظام سیاستدهه اخیر می

ثبات اقتصادی، فقر، کاهش نرخ رشد توان به عدمگذارد که از آن جمله مییمیجابهگذاری 

ادی و به تبع آن، کاهش سطح رفاه عمومی و افزایش نابرابری در توزیع درآمد اشاره نمود. از اقتص

های این رو اقتصاددانان و پژوهشگران، حجم وسیعی از ادبیات اقتصادی را به ماهیت، علل و راه

د. شاید انای خاص به تورم نگاه کردهاند و هر کدام از منظر و زاویهمقابله با تورم اختصاص داده

در ی که هر مکتب با اگونهبتوان علت این تفاوت را تنوع و گوناگونی مکاتب اقتصادی دانست، به 

، از آن اندپرداختهی کاهش آن هاحلراههایی به بررسی علل پیدایش تورم و فرضیشپگرفتن  نظر

رات حجم پول در ویژه در بلندمدت، تغییجمله مکتب پولی است که عامل اصلی مؤثر بر تورم را به

-گیرند، به این معنا که رشد پیوسته و زیاد حجم پول در اقتصاد، موجب ایجاد تورم بالا مینظر می

 (.196: ص 1931شود )کاکویی و نقدی، 

با توجه به این توضیحات در این تحقیق سعی شده است که به بررسی تعیین میزان و نحوه 

مدل مورد استفاده در ده پولی بر تورم پرداخته شود. تأثیر سطح مطلوب پایه پولی و ضریب فزاین



 911 / تورم بریپول ندهیفزا بیو ضر یپول هیمطلوب پا رسطحیو نحوه تأث زانیم نییتع/   همکاران و یحر درضایحم 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام    
 1011 زی/ پائ 15پیاپی /  11 ۀدور

این تحقیق، دیدگاه نظریه جدید مقداری پول با توجه به انتظارات عقلایی در نظر گرفته شده است. 

ها با فرض در این نظریه از طریق آثار رشد پول بر متغیرهای حقیقی اقتصاد، عوامل مؤثر بر قیمت

گردند. از این دیدگاه، یکی از عوامل مؤثر بر ین و مشخص میتعادل عرضه کل و تقاضای کل تعی

باشد که ها، رفتار بازار کار میعرضه کل و تأثیرگذاری انتظارات از طریق آن بر سطح عمومی قیمت

 باشد.های جاری و انتظاری، عامل اصلی تغییردرتولیدوعرضه میتعدیل دوگانه آن از طریق قیمت

 توان نوشت:یر میلذا عرضه کل را به صورت ز

𝑌t
S  =  ƒ(Pt , Pt−1

e )      (1)  

 

pt−1های جاری و قیمت Ptدر این رابطه 
eدر دوره قبل و گرفتهشکلی انتظاری هامتیقƒ  فرم تابعی

 است که بسته به نوع تعدیل انتظارات متفاوت خواهد بود.

لحاظ تأثیرگذاری  باشند که بهکننده، متغیرهای پولی و مالی میدر بخش تقاضا عوامل تعیین

ها بر مدل از نظر پولیون در مورد تأثیر متغیرهای مالی از طریق عرضه پول، تنها متغیر یکنواخت آن

 شود:پول در آن ظاهر شده است. لذا تقاضای کل نیز به صورت زیر در نظر گرفته می

Yt
D =   g (Pt , Pt−1

e  , Mt)     (1)  

 

پس از مشخص شده توابع عرضه و تقاضا به تصریح مدل و تجزیه و تحلیل آن پرداخته خواهد شد. 

شود. برای برآورد مدل انتخابی این استفاده می Eviewsافزارنرمبرای تجزیه و تحلیل اطلاعات از 

 هابه آن قبلاًکه  1و  1تحقیق پس از مشخص کردن توابع عرضه و تقاضای پول یعنی معادلات 

Y𝑡) اشاره شد، مقدار تقاضا شده از تولید
D)گرفته در دوره های جاری و انتظاری شکلرا، تابع قیمت

Pt−1)قبل
e شود )مک در نظر گرفته خواهد شد و بنابراین، حجم پول به صورت اسمی ظاهر می(

 (. 1333، 3کالوم

 ( داریم:1( و)1با توجه به شرایط تصفیه بازار از روابط )

Pt  =  h(Pt
e − 1 , Mt)     (9)  

 

در دوره قبل و  گرفتهشکلها، تابعی از متغیر انتظاری قیمت دهد که قیمتاین روابط نشان می

 به صورت زیر نوشته شود: 9حجم پول اسمی خواهند بود. چنانچه رابطه ضمنی 

Pt =  λ0 +  λ1Mt +  λ2Pt−1
e  +  Ut        (0)  
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تقاضای کل است. حال، باید متغیر انتظاری تأثیر پذیرفته از عوامل تصادفی در عرضه و Utجمله

tهای توان برای کلیه دوره( را می0ای حذف نمود. لذا رابطه )گونهقیمت را به − i  که در آن𝑖 =

 1,2,3,· · · , ی لازم، هایریفاکتورگو از آن امیدریاضی گرفت. پس از اعمال  نظر گرفتهاست در  ∞

 آید:به صورت زیر درمی شدهخلاصهرابطه 

p t =  λ0 ∑  λi
∞
t=1  +  λ1 ∑ λ2i

∞
t=0 Mt−i

e  +  Ut       (3)  

 

 یپول یرمتغ ،رگذاریتأثیرحذف و با فرض تنها متغ یمتق یانتظار یردر رابطه گفته شده، متغ

و  یجار یربه مقاد یمتق یرکه مس دهدیاست و نشان میون پولیهبوده که منطبق بر نظر یانتظار

 ظاهر شده است. یپولینقش انتظارات در چارچوب الگو ین،دارد. بنابرا یعرضه پول بستگ یانتظار

باشد. لذا با قابل برآورد نمی ی،انتظار یرهایاز متغ ینامتناه یسر یکداشتن  یلبه دل 3رابطه 

 نوشت: توانیدر مورد پول م یقیفرض انتظارات تطب

M t −i
e =  M t−i−1

e =  ξ (M1−i  −  Mt−i−1
e )          (6  )  

 

ξ می 3در رابطه  6باشد. پس از جایگذاری رابطه ضریب تعدیل انتظارت تطبیقی در مورد پول می-

 توان نوشت:

Pt  =  
0

ξ +  (1 − ξ)Pt−1  +  
i
ξ M1−i  +  t        (1)  

 

tمناسب برای  ریتأخبا فروض نرمال و طول  تواندیم𝑀𝑡−𝑖 ( تعیین 1311) 14بر اساس مدل بارو

(. با توجه به هدف مطالعه به جای نقدینگی از دو ابزار 149-143، ص: 1931شود )افشین نیا، 

 شود. لذا داریم:پولی و ضریب فزاینده پولی، در مدل استفاده میآن، یعنی پایه دهندهلیتشک

Pt =  α 0  +  α1Pt−1  +  α2H t +  α3m t + t          (3)  

 

پولی و ضریب فزاینده پولی از فرم رگرسیون درجه دوم در میزان بهینه پایههمچنین برای برآورد 

شود. به این صورت که قالب منحنی آرمی که نوع خاصی از فرم کلی منحنی لافر است، استفاده می

و برای تعیین مقدار  𝐻𝑡پولی از توان دوم متغیر پس از برازش، برای تعیین مقدار مطلوب پایه

 . شوداستفاده می 𝑚𝑡اینده پولی از توان دوم مطلوب ضریب فز

Pt =  α0 +  α1Pt−1  +  α2Ht +  α3mt  + α4Ht
2 + α5mt

2 +  t              (3)  

 

 



 911 / تورم بریپول ندهیفزا بیو ضر یپول هیمطلوب پا رسطحیو نحوه تأث زانیم نییتع/   همکاران و یحر درضایحم 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام    
 1011 زی/ پائ 15پیاپی /  11 ۀدور

 روش تحقیق -4
های گسترده نام دارد؛ استفاده یح با وقفهخودتوضکه یک الگوی  ARDLدر این تحقیق از روش 

( پارامترهای 1باشد: چندین مزیت میشده است. این رهیافت نسبت به سایر رویکردها دارای 

های همجمع، بستگی به ( برخی از تکنیک1شوند. مدت و بلندمدت به طور همزمان برآورد میکوتاه

( 9بهره گرفت.  ARDLتوان از رهیافت های کوچک میحجم نمونه حساس هستند؛ اما برای نمونه

تواند برآورد را انجام هستند؛ می I(1)یا  I(0)بدون درنظر گرفتن اینکه آیا متغیرها  ARDLرهیافت 

(.در مرحله بعد با استفاده از یکی از معیارهای آکائیک، 13، ص: 1931دهد )ابراهیمی و همکاران، 

شود. پسران شده، یکی از معادلات انتخاب مییلتعدکوئین و یا ضریب تعیین -بیزین، حنان-شوارتز

بیزین را -یری معیار اطلاعاتی شوارتزکارگبهو، های الگ( در مورد تصریح وقفه1333و شین )

شود تا درجه کند و باعث میجویی میها صرفهکنند. زیرا این ضابطه در تعداد وقفهپیشنهاد می

شامل دو مرحله است. در مرحله اول وجود  ARDLآزادی زیادی از دست نرود. همچنین روش 

دار برای آزمون معنی tو آماره  Fاده از آماره رابطه بلندمدت میان متغیرهای تحت بررسی با استف

گردد. مرحله دوم تحلیل، شامل تخمین بودن متغیرهای با وقفه در مدل تصحیح خطا، بررسی می

 .هستهای لازم در مورد این ضرایب ضرایب رابطه بلندمدت و انجام استنباط

 

 برآورد مدل -5
های نهایی برای برآورد به در ادبیات موضوع و تصریح مدل، معادله شدهارائهبا توجه به توضیحات 

معادله نهایی خلاصه شده است. در معادله اول به بررسی تأثیر ضریب فزاینده پولی بر  1صورت 

تورم در کشور ایران و در معادله دوم به بررسی تأثیر پایه پولی بر تورم در کشور ایران پرداخته شده 

 زیر است: صورتبهنهایی است که معادلات 

LOGINF = F(LOGCI, LOGCI2, DM)    (14)  
 

LOGINF = F(LOGB, LOGB2, DM)    (11)  

 

فزاینده پولی به توان دوم ضریب لگاریتم CI2، فزاینده پولیضریب لگاریتم CIمتغیرهای  1در معادله 

لگاریتم  INFعنوان متغیرهای مستقل هستند و متغیر بههای نفتی( کهمتغیر مجازی )شوک DM و 

 پایهلگاریتم B2، پایه پولیلگاریتم Bمتغیرهای  1عنوان متغیر وابسته است. در معادله نرخ تورم به

عنوان متغیرهای مستقل هستند و به های نفتی( کهمتغیر مجازی )شوک DM پولی به توان دوم و 

ی از بررس موردمانی در این تحقیق دوره زعنوان متغیر وابسته است.لگاریتم نرخ تورم بهINFمتغیر 
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منتشر شده توسط  یهامربوطه از داده یکه داده هابرای کشور ایران است  1936تا  1931سال 

های زمانی یت برای برآورد نهایی این تحقیق از روش سریدرنها باشند.یم یبانک مرکز

های اصلی تحقیق از بسته های تحقیق و بررسی فرضیهو برای انجام آزمون ARDLاقتصادسنجی 

 استفاده خواهد شد.  Eviews10افزارنرم

باشند، بنابراین، برای های زمانی میاز آنجا که متغیرهای مورد استفاده در الگو به صورت سری

جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب در هنگام برآورد الگو، لازم است که در ابتدا متغیرها از نظر 

ها مشخص گردد که از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته رجه همجمعی آنپایایی مورد آزمون و د

 نشان داده شده است. 1استفاده شده است که نتایج در جدول 

 
 نتایج آزمون پایایی متغیرها -1جدول

 ییمرتبه مانا %55در سطح  یمقدار بحران ADF آماره عرض ازمبدأ و روند تیوضع رهاینام متغ

 I(0) 44/4 63/0 مبدأ و بدون روندبا عرض از  تورم نرخ

 I(1) 44/4 10/3 با عرض از مبدأ و بدون روند یپول ندهیفزا بیضر

 I(1) 44/4 93/6 با عرض از مبدأ و بدون روند یپول هیپا

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

پایا از مرتبه یک و صفر هستند. بدین  مورداستفادهشود، متغیرهای طور که ملاحظه میهمان

-سپس آزمون تشخیصی معادلهفراهم خواهد بود.  ARDLترتیب امکان استفاده از تحلیل 

دهد که سطح احتمال بیشتر از در آزمون نرمال بودن نتایج نشان میبرآورد شده است. موردنظرهای

شود و از این طریق فرض نمیدرصد است، پس فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع مدل رد  3

گردد. در آزمون ناهمسانی واریانس، با توجه به اینکه سطح ید میموردنظرتائنرمال بودن تابع 

-شود و نشاندرصد است، پس فرضیه صفر مبنی بر همسانی واریانس رد نمی 3احتمال بیشتر از 

عدم خودهمبستگی و  𝐻0 یی این است که ناهمسانی واریانس وجود ندارد. همچنین فرضیهدهنده

دهد که نتایج حاکی از آن وجود خودهمبستگی را در آزمون خودهمبستگی نشان می  یفرضیه

درصد است، پس فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی 3است که سطح احتمال بیشتر از 

های مورد نظر، صی در معادلههای تشخیتوان ذکر کرد که آزمونشود. در نهایت میسریالی رد نمی

برای سنجش میزان شکست ساختاری همچنینباشد و برآورد نهایی قابل اعتماد است.می تأییدمورد 

 (CUSUMSQ( و آماره مربع جمع انباشته )CUSUMی جمع انباشته )هاآزموندر این پژوهش از 

 استفاده شده است.
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توان گردد نتایج حاکی از آن است که میارائه شده، مشاهده می 0تا  1طور که در نمودارهای همان

در محدوده بین حد بالا و  آمدهدستبهشکست ساختاری را پذیرفت. زیرا نمودارهای آماری عدم
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های موردنظر از درصد ادعا کرد که مدل 33توان با سطح اطمینان در نهایت می. اندقرارگرفتهپایین 

 ند. هستثبات لازم برخوردار 

-های تشخیصی که برقراری تمامی فروض کلاسیک )عدم خودهمبستگی، عدمبا توجه به آزمون

ید، نماتأیید می موردنظربودن و وجود واریانس همسانی( را برای مدل شکست ساختاری، نرمال

 گزارش شده است. 1نتایج حاصل از برآوردهای معادله پویا در جدول 

 

 مدل رگرسیونمعادله پویا نتایج حاصل از برآورد  -2جدول 

 شماره معادلات متغیرها ضرایب احتمال

44/4 33/4 1)-LOGINF( 

14 

44/4 11/4 LOGCI 

44/4 49/4- 2LOGCI 

41/4 11/4 DM 

1/1 DW= 

4/40 4/11 1)-LOGINF( 

11 

4/44 4/93 LOGB 

4/44 -4/40 2LOGB 

4/44 4/16 DM 

6/1 DW= 

 های پژوهشگریافته: منبع

 

باشند و با درصد معنادار می 33شود؛ تمام متغیرها در سطح مشاهده می 1طور که در جدول همان

خودهمبستگی اشاره نمود توان به عدم از مقدار آماره دوربین واتسون میتئوری سازگاری دارند. 

باشد چنانچه مقدار این آماره کمتر قابل قبول می 3/1تا  3/1و در بین مقادیر  1مقدار استاندارد آن 

باشد خودهمبستگی پیاپی مثبت  3/1تر از بزرگ باشد خودهمبستگی پیاپی منفی و چنانچه 3/1از 

شده است که نشان از عدم  6/1و  1/1( مقدار این آماره 1دهد. طبق نتایج جدول )را نشان می

متغیرهای دهد که مدت برآورد شده نشان میخودهمبستگی در مدل دارد. نتایج در معادله کوتاه

یب فزاینده پولی و در ضریرلگاریتم متغلگاریتم نرخ تورم با یک وقفه، متغیر لگاریتم پایه پولی،

اما متغیر لگاریتم ضریب فزاینده اند.بودهمدت دارای تأثیر مثبت نهایت متغیر مجازی در دوره کوتاه

و این بدان معنی است  با توان دوم و متغیر لگاریتم پایه پولی با توان دوم دارای تأثیر منفی داشته

 که متغیرهای مربوطه با تئوری سازگارند.
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ید پس از برآورد معادله پویا، برای اطمینان از وجود رابطه بلندمدت )کاذب نبودن رگرسیون( با

محاسبه شده  tآماره  قدر مطلقگردد. از آنجا که  تأییدآزمونی انجام داد تا صحت رابطه بلندمدت 

تر از کمیت بحرانی ارائه شده توسط بنرجی، ( بزرگ-16/3) 11( و در معادله -03/0) 14در معادله 

ی رد درصد است؛ لذا فرض عدم رابطه همجمع 33و  34و  33دولادو و مستر در سطح اطمینان 

های گیریم که یک رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای معادلهشود. بنابراین نتیجه میمی

( نیز با توجه به حد بالایی و 1336آزمون پسران و دیگران ) بر اساسموردنظر وجود دارد. همچنین 

( و در 66/0) 14محاسباتی در معادله  F، به دلیل اینکه آماره هاآنتوسط  شدهارائهیینی حد پا

گیرد، بنابراین فرضیه صفر مبنی بر ( که بالاتر از حد بالایی و حد پایینی قرار می19/1) 11معادله 

گردد. پس از انجام آزمون و أیید میتشود و رابطه بلندمدت عدم وجود رابطه بلندمدت رد می

بلندمدت را تفسیر نمود. نتایج حاصل از رابطه توان ضرایب اطمینان از وجود رابطه بلندمدت می

 آورده شده است. 9بلندمدت در جدول

 
 بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرها -3جدول 

 شماره معادلات متغیرها ضرایب احتمال

44/4 61/4 LOGCI 

14 44/4 43/4- 2LOGCI 

41/4 31/4 DM 

44/4 30/4 LOGB 

11 44/4 43/4- 2LOGB 

44/4 96/4 DM 

 های پژوهشگریافته: منبع

 

درصد را نشان  33در سطح  𝐶𝐼2، تأثیر منفی و معنادار لگاریتم14نتایج رابطه بلندمدت در معادله 

دهد. همچنین دو متغیر دیگر یعنی متغیر لگاریتم ضریب فزاینده پولی و متغیر مجازی در این می

نتایج حاصل لگاریتم ضریب فزاینده پولی، از بین  اند. با توجه بهمدل، معنادار و تأثیر مثبتی داشته

یعنی با افزایش یک درصد در متغیرهای توضیحی بر لگاریتم نرخ تورم تأثیر بیشتری داشته است؛

یابد. به عبارت دیگر افزایش درصد افزایش می 61/4متغیر ضریب فزاینده پولی، نرخ تورم به اندازه 

توان گفت که تأثیر ها میدهد و بر اساس تئورییر قرار میضریب فزاینده پولی، تورم را تحت تأث

 حجم پول بر تورم مثبت و معنادار است.
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گیری ضریب فزاینده پولی در رابطه بلندمدت نسبت به متغیر تورم و برابر صفر اکنون با مشتق

محاسبه  ایرانبه صورت زیر میزان بهینه ضریب فزاینده پولی را برای اقتصاد توان قرار دادن آن می

 کرد:
𝑑(INF)

𝑑(CI)
= −0/1662CI + 0/6755 

 
𝑑(INF)

𝑑(CI)
= 0   →    −0/1662CI + 0/6755 =0                → CI = 4/0643 

 

 است. 4609/0گونه که مشخص شده، میزان بهینه ضریب فزاینده پولی برابر همان

لگاریتم پایه پولی توان ی تأثیر منفی و معنادار دهنده، نتایج رابطه بلندمدت نشان11در معادله 

دوم است و همچنین تأثیرلگاریتم پایه پولی و متغیر مجازی بر لگاریتم نرخ تورم تأثیر مثبت و 

اند.با توجه به نتایج حاصل لگاریتم پایه پولی، از بین متغیرهای توضیحی بر لگاریتم معناداری داشته

رصد در میزان پایه پولی، نرخ تورم به نرخ تورم تأثیر بیشتری داشته است؛ یعنی با افزایش یک د

درصد افزایش خواهد یافت. به عبارت دیگر افزایش پایه پولی، تورم را تحت تأثیر قرار 30/4اندازه 

این نتیجه با سایر نتایج و مطالعات صورت گرفته تطابق دارد. سپس با مشتق گیری پایه دهد و می

به صورت زیر سطح توان برابر صفر قرار دادن آن می پولی در رابطه بلندمدت نسبت به متغیر تورم و

 را محاسبه کرد: مطلوب پایه پولی برای اقتصاد ایران
𝑑(INF)

𝑑(B)
= −0/1199B + 0/5475 

 
𝑑(INF)

𝑑(B)
= 0   →    −0/1199B + 0/5475 =0                → 𝐵 = 4/5663 

 

 است. 3669/0گونه که مشخص شده، میزان سطح مطلوب پایه پولی برابر همان
مدت که از آن توان به برآورد روابط کوتاهبا استفاده از رابطه تعادلی بلندمدت میدر ادامه 

-توان به نوسانات کوتاهشود، پرداخت. با استفاده از این الگوها میالگوهای تصحیح خطا تعبیر می

وی ها به مقادیر تعادلی بلندمدت دست یافت. ضرایب برآوردی الگمدت متغیرها و ارتباط آن

 ارائه شده است. 0تصحیح خطا در جدول 
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 خطا برای متغیر وابسته-نتایج رابطه تصحیح -4جدول 
 شماره معادلات متغیر ضریب tآماره  احتمال

44/4 03/0- 04/4- cointEq(-1) 14 

44/4 16/3- 11/4- cointEq(-1) 11 

 های پژوهشگریافته: منبع

 

توجه است و اهمیت اساسی دارد، ضریب مربوط به از آنجا که در مدل تصحیح خطا مورد 

(1ECM(- شود ضریب دهد. ملاحظه میاست که سرعت تعدیل فرآیند عدم تعادل را نشان می

( است که از نظر -11/4، برابر با )11( و در معادله -04/4، معادل )14تصحیح خطا در معادله 

های دهد که عدم تعادلاین ضریب نشان میتر از یک بودن باشد. منفی و کوچکآماری معنادار می

کنند. بنابراین وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدت به سمت تعادل بلندمدت حرکت میکوتاه

توان گفت در هر شوند. از آنجا که دوره زمانی در این مقاله سالانه است؛ میمعادلات نیز پذیرفته می

مدت برای های کوتاهاز عدم تعادل 11/4برابر با  11دله و در معا 04/4برابر با 14سال در معادله 

 گردند.دستیابی به تعادل بلندمدت تعدیل می

 

 گیری و پیشنهادهای تحقیقنتیجه -6
بررسی تعیین میزان و نحوه تأثیر سطح مطلوب پایه پولی و ضریب فزاینده پولی بر این تحقیق به 

-ینهدرزماقتصادی و همچنین مطالعات صورت گرفته  هاینظریه پرداخته است. تورم در کشور ایران

 دهند تا چه اندازه بررسی این موضوع اهمیت دارد.یحجم پول و تورم نشان می

 تأثیرکه تخمین زده شده،  11معادله در  یبا توجه به نتایج به دست آمده، متغیر پایه پول

و  یبر متغیر تورم داشته و همچنین توان دوم این متغیر نیز بر تورم تأثیر منف یمعنادار و مثبت

دولت به صورت مستقیم و غیرمستقیم ترازنامه  یهااست. حال اینکه آثار و سیاست ی داشتهمعنادار

و تورم در  یو همچنین افزایش نقدینگ یکه نتیجه آن افزایش پایه پول کندیم متأثررا یبانک مرکز

گذارد و در نتیجه فرضیه اول یبر تورم تأثیر م یگفت که پایه پول توانیم طورکلی است و به جامعه

های پولی و تورم فزاینده را تجربه کرده های اخیر افزایش تکانهاقتصاد ایران در سالشود.تأیید می

حقیق حاضر با رود تکانه پولی تاثیر مثبتی بر تورم دارد و نتایج تاست و به همین علت انتظار می

( که به بررسی اثر تکانه پولی بر رشد اقتصادی و تورم ایران 1939نتایج مطالعه فطرس و همکاران )

 با رهیافت تعادل عمومی تصادفی پویا پرداخته شده، مطابقت دارد.
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تأثیر مثبت و متغیر ضریب فزاینده پولی، حاکی از آن است که14معادله در نتایج تحقیق 

 معناداری و یبر متغیر تورم داشته است و توان دوم این متغیر بر متغیر تورم تأثیر منف یمعنادار

به  است. اهمیت یاز عوامل مؤثر بر تغییرات حجم پول دارا یعنوان یکبهیدارد. ضریب فزاینده پول

ج گذارد و در نتیجه بر طبق نتاییبر تورم تأثیر م یگفت که ضریب فزاینده پول توانیم یطورکل

های پولی ناشی از ضریب در مقاله ای با عنوان مقایسه آثار تکانهشود.فرضیه دوم هم تأیید می

به چاپ رسیده است در این تحقیق درگاهی  1936فزاینده و پایه پولی در اقتصاد ایران که در سال 

سبت های پولی حاکی از آن است که کاهش نو هادیان به این نتیجه رسیدند که ارزیابی تکانه

های پولی توان گفت که تکانهشود لذا میذخایر قانونی باعث رشد خفیف تولید و افزایش تورم می

همچنین بر اساس شوند و این نتیجه با نتایج تحقیق حاضر مطابقت دارد.موجب افزایش تورم می

ابر میزان بهینه ضریب فزاینده پولی برو  3669/0پایه پولی برابر نتایج، میزان سطح مطلوب 

 است. 4609/0

سازمان ایجادکننده پول پرقدرت باید کنترل کاملی بر روی مجموعه پول ایجاد شده در کشور 

ی که ارابطهداشته باشد. این امر نیاز به یک رابطه سالم و مناسب بین دولت و بانک مرکزی دارد. 

پول را به تغییرات  بار حجم پولی ناشی از کسری بودجه دولت را از میان برداشته و بتواند حجم

و بهبود ساختار  درصددتولید ارتباط دهد.به عبارت دیگر، دولت باید به جای اتکا به بانک مرکزی 

یل بودجه خود برآمده و بدین ترتیب سیستم مالی دولت تابع تغییر در حجم پول و نقدینگی تعد

 اند:شود که تغییرات پولی باید بتوبخش خصوصی نخواهد شد؛ لذا پیشنهاد می

های تولیدی و تجاری کشور قرار دهد. به طوری که با پول کافی را در اختیار سازمان -الف

ها را از طریق تناسب نقدینگی تسهیل کمبود و یا وفور نقدینگی روبرو نشوند و حرکت آن

 کند و موجب کاهش تورم شود.

فزاینده پولی است؛ با تولید پولی و ضریب رشد حجم پول و نقدینگی را که حاصل رشد پایه -ب

ملی کشور متناسب سازد. اگر متناسب با افزایش تولیدات ملی، عرضه پول را افزایش دهیم، 

 شوداقتصاد گرفتار رکود و بیکاری نمی
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