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 در فرینینوآ رویکرد بر تاکید با فکری سرمایه افشا کنندگی تعدیل نقش به توجه
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 مقاله اطلاعات دهیچک

 محیطیستزی و اجتماعی گزارشگری افشای بر مالکیت ساختار تأثیر بررسی تحقیق، این اصلی هدف

 هایکتشر تحقیق این مکانی قلمرو. باشدمی فکری سرمایه افشا کنندگیتعدیل نقش به توجه با

 تحقیق. است بوده 4933 تا 4931 بین هایسال زمانی قلمرو و تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

 روش و ماهیت اساس بر تحقیقات انواع بندیطبقه چنانچه دارد، قرار کاربردی تحقیقات زمره در حاضر

 ازنظر و داشته قرار توصیفی تحقیقات زمره در ماهیت لحاظ از حاضر تحقیق روش گیرد، قرار مدنظر را

 و هاداده آوریجمع برای پژوهش این در. گرددمی محسوب همبستگی تحقیقات دسته در نیز روش

 هایداده آوریجمع طریق از پژوهش هایداده بخش در. شد استفاده ایکتابخانه روش از اطلاعات،

 بهادار اوراق بورس ماهنامه و توضیحی هاییادداشت مالی، هایصورت به مراجعه با نمونه هایشرکت

 انتخاب آماری نمونه عنوانبه شرکت 401 تعداد سیستماتیک حذف روش اساس بر. پذیرفت انجام

 شدهگرفته هبهر استنباطی و توصیفی آمار از شده آوریجمع هایداده تلخیص و توصیف منظور به. گردید

 و هاسمنآزمون لیمر، F آزمون واریانس، ناهمسانی هایآزمون پیش ابتدا هاداده تحلیل منظور به. است

 افزارنرم) تحقیق هایفرضیه رد و تائید برای متغیره چند رگرسیون آزمون از سپس و برا – جارک آزمون

 ساختار بین هرابط بر فکری سرمایه افشای داد، نشان تحقیق نتایج خلاصه. است گردیده استفاده( ایویوز

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری و افشای مالکیت
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 مقدمه

 مهمی موضوعات عنوانبه هاشرکت اجتماعی مسموولیت  و اخلاق زندگی، هایجنبه تمامی در گیریتصممی   در امروزه

 اخلاق تی،شرک پاسخگویی شرکتی، مسوولیت مانند دیگری هاینام با هاشرکت اجتماعی مسوولیت. اندشمده  شمناسمایی  

 .شودمی شناخته نیز... و مسوول کارآفرینی شرکتی، مباشرت یا شهروندان شرکتی،

 و تجاری هایفعالیت در را محیطیزیست و اجتماعی هاینگرانی هاشرکت آن در که است مفهومی اجتماعی مسوولیت

 اجتماعی مسمموولیت. کنندمی وارد( دولت گذاران،سممرمایه سممهامداران، مشممتریان، کارکنان،) ذینفعان با خود تعاملات

 هند،د انجام سود مثل مالی عوامل اساس بر را گیریتصمی  عمل باید تنهانه مؤسسات که است معنی این به هاشمرکت 

 رهنمودهای .بگیرند نظر در نیز را هایشانفعالیت بلندمدت و مدتکوتاه محیطیزیست و اجتماعی نتایج هاآن باید بلکه

 اسممخگوییپ و شمفافیت  اخلاق، از باید شممرکت یک حاکمیتی سممیسممت  که کنندمی بیان هاشمرکت  اجتماعی مسموولیت 

 فاسد صفانه،غیرمن آمیز،توهین مخرب، که کنند شرکت تجاری هایفعالیت از دسته آن در نباید هاشرکت. کند پشمتیبانی 

 (.  Baba et al, 2021) است رقابتی ضد یا و

 ملکردع و حرکت وسویسمت که شودمی نهادی و فرهنگی حقوقی، ترتیبات شامل شمرکتی  حاکمیت کلی، نگاهی در

 ن،آنا مالکیت ساختار و سهامداران از است عبارت دارد، حضور صحنه این در که عناصری. کندمی تعیین را هاشمرکت 

 سایر و شودمی هدایت اجرایی ارشد مدیر یا مدیرعامل توسط که شرکت مدیریت ترکیباتشمان،  و مدیرههیوت اعضمای 

 آنچه میان این در( Hassas Yaganeh and Puriansab, 2018) دارند را شممرکت حرکت بر اثرگذاری امکان که ذینفعان

 ستا تأثیری و عام سهامی هایشرکت مالکان دایره در نهادی گذارانسرمایه روزافزون حضور کندمی توجهجلب بیشتر

. اشدب داشته تواندمی هاآن عملکرد همچنین و هاسمازمان  بر تولیت و حکمرانی چگونگی بر گروه این فعال حضمور  که

 حداکثر و شرکت اداره بر سهامداران صحیح حاکمیت اعمال از یافتن اطمینان شرکتی، حاکمیت بحث رکن تریناساسی

 کرد تدوین نمایندگی هایهزینه کاهش جهت در را لازم هایاسممتراتژی بتوان رو این از. اسممت شممرکت ارزش کردن

(Asadi et al., 2018.) 

 زا زیسممتمحیط از حفاظت یمسمموله دسممترس، در طبیعی منابع بودن محدود و جمعیت روزافزون رشممد به توجه با

 طبیعی هایسیست  بر فشار اقتصادی، رشد با همگام(. White, 2019) است شده مطرح بشری جوامع مسمائل  ترینمه 

 یمحیطزیست تأثیرات و عملیاتی هایهزینه کاهش درصدد تجاری واحدهای مدیران. گیردمی شدت زمین کره منابع و

 در را وطیمرب اطلاعات خود، مالی صرفاً دیدگاه دلیل به سنتی مدیریت سیست . هستند عملیاتی هایفعالیت از حاصمل 

 یتهیه محیطی،زیسممت عملکرد افشممای از هدف. دهدنمی قرار مدیران اختیار در زیسممتمحیط هایهزینه خصممو 

 است قهمنط یا سازمان برای گزارشگری و گیریتصمی  کنترل، عملکرد، ارزیابی امر در مدیران به کمک برای اطلاعاتی

(Wahba, 2019) 

 شود؛می منجر هاشرکت تداوم به که است ضروری عامل آن با مرتبط هایافشاگری و شمرکتی  محیطیزیسمت  عملکرد

 جامعه. آوردمی فراه  درازمدت در را هاشرکت بقای امکان جامعه لذا. دارند جامعه با هاییارتباط هاشمرکت  همه زیرا

 هک دارد دلالت موضمموع این بر هاشممرکت پذیریمسمموولیت گسممترش. گیردمی بهره هاشممرکت رفتار و هافعالیت از

 ترتیب نای به. است رفته فراتر سهامداران برای پول کردن فراه  یعنی بوده، گذشته در آنچه از هاشرکت هایمسوولیت

 به توجه اب بنابراین کنند؛ مسمموولیت احسمماس اجتماعی مسممائل برابر در باید اقتصممادی، مسمموولیت بر علاوه هاشممرکت

 به افیک هایمراقبت بایستی مالی هایگزارش در آن، با مرتبط هایافشاگری و هاشرکت محیطیزیست عملکرد اهمیت
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 هایآسیب خطرات خصوصی و دولتی صنعتی هایشرکت انواع گسترش و رشد به توجه با اخیر هایسال در. آید عمل

 از وعن این مخرب اثرات کاهش جهت بیشممتر رسممیدگی و مراقبت به نیاز و داشممته وجود ازپیشبیش محیطیزیسممت

 (. Baba et al, 2021. )شودمی احساس شدت به هاشرکت توسط هاآسیب

 محیطیزیست مسائل برابر در مختلف شرایط در هاشرکت تعهد میزان که نمایی  بررسمی  داری  قصمد  تحقیق این در ما

 تعهدات اجرای میزان بر تأثیری چه هاشممرکت مالکیت نوع و پذیرد؟می انجام تعهد این از مقدار چه و بوده حد چه تا

 :که است سؤال این به پاسخگویی تحقیق این هدف شده مطرح موارد به توجه با دارد؟ زمینه این در هاآن

 است؟ تأثیرگذار محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر مالکیت ساختار آیا

 و اجتماعی گزارشممگری افشممای بر مالکیت سمماختار بین رابطه بر کنندگیتعدیل نقش فکری سممرمایه افشمما آیا

 دارد؟ محیطیزیست

 

 پژوهش پیشینه و نظری مبانی

 افشا

های ی اطلاعات مربوط به فعالیتکلیهعنوان یکی از اصمول حسابداری مطرح است و بر اساس این اصل، باید  افشما به 

گیرد. در واقع هدف اصلی از افشا می کننده قرارهای مختلف استفادهشمرکت به نحو مناسمب و به موقع در اختیار گروه  

ها، گذاری، تفسیر وضعیت مالی شرکتگیری مربوط به سمرمایه کنندگان در تصممی  عبارت اسمت از؛ کمک به اسمتفاده  

های بااهمیت واحد بینی جریمانمات وجوه نقد آتی. در این راسمممتا باید کلیه واقعیت  ممدیریمت، پیش  ارزیمابی عملکرد  

ای مناسمب و کامل افشما شوند تا امکان اتخاذ تصمی  فراه  گردد و از سردرگمی جلوگیری به عمل   اقتصمادی به گونه 

ه حاوی تمامی اطلاعات بااهمیت، های مالی اسمماسممی کهای قانونی شممامل صممورتآورد. افشمماب باید از طریق گزارش

های الامکان کامل ارائه گردد؛ تا امکان اتخاذ تصمی فه  و حتیای قابلمربوط و به موقع باشمد و این اطلاعات به گونه 

 (.Maleki and Seyedabadi, 2015کنندگان فراه  شود )آگاهانه را برای استفاده

تنها انگیزه اختیاری بلکه باید انگیزه همای مالی، نه ات در گزارشهمای ممدیر برای افشمممای اطلاعم   جهمت تعیین انگیزه 

توان فرآیند افشای اطلاعات را به سه قسمت شامل اجباری، از جمله آستانه اهمیت را در نظر گرفت. بر این اساس، می

یت الزام به رعا الف( افشمای اختیاری در شمرایط نبود الزامات افشماب شامل آستانه اهمیت، ب( افشای اجباری با فر    

بندی های اختیاری و اجباری ناشی از آستانه اهمیت، طبقهزمان انگیزهآسمتانه اهمیت و (( افشمای با در نظر گرفتن ه   

 (.Healy &Palepu, 2015نمود )

طح باشد، بالا بردن سی روابط اجتماعی گوناگون میکنندهها در بازارهای متعددی فعالیت نمایند که منعکساگر شرکت

ردد. گها را کاهش دهد، باعث افزایش آن میپاسخگویی مدیران به سهامداران به جای اینکه مسوولیت اجتماعی شرکت

علت اینکه مدیران خود را متعهد در انجام اعمال پسندیده از لحاظ اجتماعی مانند افشاب موثق و معتبر برای مشتریان یا 

شود، حال آنکه پاداش و مدت قیمت سهام مینین اعمالی باعث افت کوتاهچدانند این اسمت که این گذاران نمیسمرمایه 

های سهام شرکت بستگی دارد. پاداشی که ه  جهت و ه  سو با ثروت سهامداران و منافع منافع مدیران به همین قیمت

 .گرددمدیران نباشد موجب عدم پذیرش پاسخگویی مدیریتی در قبال سهامداران می

 ساختار مالکیت
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رود که انگیزه مدیران را تحت ترکیب سمهامداری یا سماختار مالکیت از موضموعات مه  حاکمیت شرکتی به شمار می   

تواند در کارآیی هر شمرکتی تأثیر قابل توجهی داشته باشد. در گذشته، اقتصاددانان  دهد و بدین ترتیب میتأثیر قرار می

ل کنند اما در طوسهامی برای یک هدف مشترک فعالیت می های مربوط به یک شمرکت کردند که تمامی گروهفر  می

ها با این گونه تضممادها توسممط  ها و چگونگی مواجهه شممرکتدهه اخیر، موارد بسممیاری از تضمماد منافع بین گروه  9

ر شود. سؤال اساسی که دبیان می "یندگیتووری نما"طورکلی، تحت عنوان اقتصماددانان مطرح شده است. این موارد به 

ها ای را برای مالکیت و سممهامداری شممرکت توان ترکیب بهینهشممود این اسممت که آیا اصممولاً می  ن زمینه مطرح میای

 های متفاوت مالکیت، در بهبود عملکرد ویک از ترکیبشمناسایی و معرفی نمود؟ و در صورت مثبت بودن پاس،، کدام 

 افزایش ارزش شرکت و ثروت سهامداران شرکت مؤثرتر است؟

ار مالکیت یک شمرکت از ابعاد گوناگون قابل توجه اسمت و در وهله اول بر حسمب دو متغیر شمامل سهامداران     سماخت 

شممود. بر این اسمماس، سممهام در اختیار  درونی یا سممهام در اختیار سممهامداران داخلی و سممهامداران بیرونی تعریف می 

شممود. سممهام در اختیار سممهامداران تلقی میها های اصمملی مالکیت بیرونی شممرکتسممهامداران نهادی و دولت از بخش

 Merdockداخلی بیانگر درصدی از سهام در دست سهامداران است که در تملک مدیران و کارکنان شرکت قرار دارد )

et al, 2016     کند که در تملک (. سممهام تحت مالکیت سممهامداران نهادی به درصممدی از سممهام شممرکت اشمماره می

توان ی اسمت. همچنین ترکیب مالکیت یک شرکت را علاوه بر درونی یا بیرونی بودن می گذاران نهادی و حقوقسمرمایه 

از ابعاد مختلفی مانند تمرکز یا عدم تمرکز مالکیت، نهادی یا حقیقی بودن و مدیریتی یا غیر مدیریتی بودن سممهامداران  

 (.Suleimanian et al, 2011مورد توجه قرار داد )

( نشمان داد که مالکیت متمرکز بدهی بیشمتر در ساختار سرمایه را در پی   1040) 4سمیلاکی همچنین، نتایج مارگاریت و 

(. از سمموی دیگر، Babaei et al, 2012داری وجود ندارد )ها ارتباط معنیدارد، اما بین انتخاب نوع مالکیت و نوع اهرم

پذیرفته شممده در بورس اوراق بهادار تهران های (، تأثیر سمماختار مالکیت را بر عملکرد شممرکت4931نمازی و کرمانی )

داری بین مالکیت شرکتی و عملکرد شرکتی وجود دارد. هاشمی و دهد که رابطه معنیها نشمان می بررسمی کردند. یافته 

ای با عنوان تأثیر سمماختار مالکیت و نظام راهبری شممرکتی بر تصمممیمات سمماختار سممرمایه  (، در مطالعه4930یکرانی )

یرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه بین دو متغیر تصمیمات ساختار سرمایه و ساختار مالکیت های پذشرکت

ها وجود دارد. در نهایت، کیسممتین داری بین آنمطالعه کرده و نشممان دادند که رابطه معنی 4934-33های را برای سممال

شرکت آلمانی به این نتیجه رسیدند  114شرکت برای  (، با بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و عملکرد1003) 1اندرس

را  تواند عملکرد شرکتها نباشد، مالکیت مدیریتی میای از خار( از شمرکت در بین آن که تنها در شمرایطی که نماینده 

د و یا نطور منفی بر عملکرد شرکت تأثیر دارنفعان دیگر یا بهدهد که ذیتحت تأثیر قرار دهد. همچنین، نتایج نشان می

 داری بر آن ندارند.اصلاً تأثیر معنی

 مالکیت نهادی

باشد. تعیین نوع ساختار مالکیت و ترکیب ای و مشخص میسماختار مالکیت در حاکمیت شمرکتی دارای جایگاه هسته  

لف تهاست. این بعد از حاکمیت در قالب ابعاد مخعنوان ابزار کنترل و اعمال حکمرانی در شرکتسهامداران شرکت به

کننده نوع مالکیت شرکت نظیر توزیع مالکیت، تمرکز مالکیت، وجود سهامداران اقلیت و عمده در ترکیب شرکت تعیین

                                                           
1- Margarit & Silaky 
2- Kistin Anders 
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ها از الگوی متفاوتی نظیر سهامداران ها قابل بررسمی اسمت. همچنین ترکیب سمهامداران شمرکت    و درصمد مالکیت آن 

کند یکی از سمماز و کارهای کنترل بیرونی مؤثر بر یت میمدیریتی، سممهامداران خصمموصممی و دولتی تبع یتنهادی، مالک

 .گذاران نهادی استه، ظهور سرمایهای بودحاکمیت شرکتی که دارای اهمیت فزاینده

هایی هستند که به گذاران نهادی موسسهکند سمرمایه ( بیان می1049) 4( به نقل از فلمینگ و همکاران4930محمد نژاد )

ها و سمماختار  گیریپردازند و با اسممتفاده از حق ر ی خود در تصمممی  خرید و فروش حج  بالایی از اوراق بهادار می

ارای اران نهادی دتوانند یکی از منابع نظارت بر عملکرد مدیریت شمرکت باشند. سهامد مدیره نفوذ کرده و لذا میهیوت

مبادله  طور غیر مسمممتقی  از طریقطور مسمممتقی  از طریق مالکیت و بههای مدیران بهتوان بالقوه تأثیرگذاری بر فعالیت

تواند بسمیار بااهمیت باشمد. برای مثال سهامداران نهادی   باشمد. تأثیر غیر مسمتقی  سمهامداران نهادی می   سمهام خود می 

گذاران در یک شرکت خا  خودداری نمایند و از این طریق موجب افزایش از سرمایهممکن است در قالب یک گروه 

تر خواهد بود. تحقیقات بر تر و در نتیجه گرانها سختهزینه سمرمایه شمرکت شموند؛ زیرا جذب سرمایه برای شرکت   

های نظارتی کمتر هزینه های ذاتی و در نتیجهگذاران نهادی منجر به ارزشاین مسممموله دلالت دارند که وجود سمممرمایه

ندگی کند. نظریه نمایشممود؛ بنابراین نظارت بهتر مدیران، حاکمیت شممرکتی بهتری را ایجاد میبرای سممرمایه گذران می

ند که توانند اطمینان یابگذاران نهادی انگیزه و همچنین قدرت نظارت بر مدیریت را داشته و میکند که سرمایهتأکید می

 کند یا نه؟را به صورت کارا هدایت میآیا مدیریت، شرکت 

توانند ترکیب ها با اختیار ر ی خود میهمچنین، اگر چنمانچمه ممدیریمت برخلاف منمافع سمممهماممداران عمل کند، آن       

(. سایفرت، گاننس 1،1041؛ گیلان و اسمتارکس 4339( به نقل از )دمسمتز، 4930مدیره را عو  کنند، محمد نژاد )هیوت

توانند نقش مهمی در نظارت بر مدیران گذارانی خبره هستند که میند سهامداران نهادی سرمایه( معتقد1049) 9و رایت

تواند مشکلات نمایندگی را ایفا نمایند. کسمب حق مالکیت و نظارت به وسیله سهامداران نهادی، دوراهی است که می 

ها را با منافع سهامداران ه  سو فع آنکاهش و ارزش شمرکت را افزایش دهد. حق مالکیت عمده به وسیله مدیران، منا 

واند تطوری که مدیریت انگیزه لازم برای فعالیت حداکثر کننده ارزش را دارد. وجود سهامداران عمده نیز میکند، بهمی

 شود.میزان نظارت را افزایش یا آن را بهبود بخشد و بنابراین به عملکرد بهتر شرکت منجر می

 توان به دو دسته منفعل و فعال تقسی  کرد:میگذاران نهادی را سرمایه

 ای دارند. برایگذاران نهادی منفعل دارای گردش پرتفوی بالایی بوده و اسمممتراتژی معاملاتی لحظهسمممرمایه -4

فروشند. برای این مالکان، قیمت جاری سهام بسیار مه  خرند و با خبر بد سهام را میمثال، با یک خبر خوب سهام می

دهند؛ مدت و گذرا هسمممتند و عملکرد جاری را به عملکرد بلندمدت شمممرکت ترجیح میدیمدگماه کوتماه    بوده، دارای

، زیرا های سرمایه پذیر ندارندمدیره شرکتای در هیوتبنابراین، انگیزه زیادی برای نظارت بر مدیریت و داشتن نماینده

ازحد این سممهامداران بر (. تمرکز بیشPuter, 1992ها شمود ) مدت نصمیب آن بعید اسمت که منافع این نظارت در کوتاه 

بینی مدیریت در ارائه سممود حسممابداری جهت نیل به هایی را برای خوشعملکرد و سممود جاری، ممکن اسممت انگیزه

 مدت، فراه  آورد.اهداف کوتاه

گذاران نهادی فعال، دیدگاه بلندمدت داشممته، عملکرد بلندمدت شممرکت را مدنظر دارند؛  در مقابل، سممرمایه -1

های سممرمایه پذیر دارند. گردش پایین سممبد سممهام مدیره شممرکتبنابراین، انگیزه زیادی برای داشممتن نماینده در هیوت

                                                           
1- Feleming et al 
2- Gilan & Starks 
3- Sifert, Ganens & Right 
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ی سممهام و تشممویق مدیران به بهبود عملیات و افزایش گذاران بزرگ بیانگر انگیزه این سممهامداران برای نگهدارسممرمایه

پذیری هایی را برای مسوولیتثروت سهامداران است. این سهامداران با نظارت فعالانه بر مدیریت تصمیمات وی، انگیزه

 (.Mehrani et al., 2014آورند )بیشتر مدیریت فراه  می

ی به علت خبره بودن به راحتی و با هزینه کمتر نسمبت به سایر  گذاران نهادکند که سمرمایه فرضمیه نظارت کارا بیان می 

بین  کند که این نظارت باعث ایجاد رابطه مثبتبینی میتوانند بر مدیریت نظارت کنند. در نهایت پیشگذاران میسرمایه

بین  گذاریهطور تلویحی فقط یک رابطه سرمایشود. این فرضیه بهگذاران نهادی و عملکرد شمرکت می درصمد سمرمایه  

کند که با توجه به سمایر روابط تجاری سودآور با  کند. فرضمیه تضماد منافع بیان می  مالکیت نهادی و شمرکت فر  می 

عنوان مثال، یک شرکت گذاران نهادی مجبور به دادن ر ی به مدیریت بر اسماس سمهامشان هستند. به  شمرکت، سمرمایه  

 گر اصلی شرکت نیز فعالیتعنوان بیمهزمان بهشمرکت باشد و ه  بیمه ممکن اسمت مالک بخش قابل توجهی از سمهام   

تواند تأثیر قابل توجهی بر روابط تجاری شممرکت بیمه با مدیریت )و شمماید دیگران( کند. ر ی دادن بر علیه مدیریت می

یز هبرد را نشمود. فرضیه ه  راستایی، را بگذارد، در حالی که ر ی به نفع مدیریت منجر به هیچ مجازات آشمکاری نمی 

طورکلی این همکاران کنمد کمه همکاران مالکان نهادی و شمممرکت مزایای دو جانبه برای هر دو طرف دارد، به  بیمان می 

دهد. درنتیجه فرضیات تضاد منافع و گذاران نهادی را کاهش میاثرات مثبت بر ارزش شمرکت ناشمی از نظارت سرمایه  

 .کندبینی میدی و ارزش شرکت پیشیت نهابطه منفی بین مالکاه  راستایی راهبرد یک ر

 مالکیت خانوادگی

شرکت  400شرکت( از  414درصد ) 94های خانوادگی در دنیای اقتصاد به حدی است که چیزی حدود اهمیت شرکت

(. به همین منظور در بسیاری کشورها، Omidar et al., 2014باشمند ) های خانوادگی میبزرگ آمریکایی از نوع شمرکت 

های اخیر به دلیل ها ارائه گردیده اسممت و پژوهشممگران در سممالگونه شممرکتهای متعددی برای تعریف اینشمماخص

(. در Yeganeh et al., 2012اند )ها انجام دادههای مختلفی را در مورد این شمممرکتها پژوهشاهمیمت این شمممرکت 

سهامدار عمده حقیقی از اعضای یک خانواده های خانوادگی عموماً بخش زیادی از سهام در اختیار یک یا چند شرکت

شده، مشخص های انجامهای مدیریتی و عملیاتی مشغول کار هستند. طبق پژوهشاسمت و اعضمای خانواده در پسمت   

ها ایجاد کند تا وضعیت مالی و عملکرد تواند این انگیزه را در آنشمده اگر میزان سه  مدیران از حدی بیشتر باشد، می 

توانند از طریق کنترل رفتار مدیران بر روی تصمممیمات و ارائه دهند، همچنین سممهامداران عمده نیز می تری رامطلوب

 (.Mohammadi, 2013های شرکت تأثیرگذار باشند )فعالیت

تواند ناشی دلیل باشد؛ اول، مالکیت دولتی می 4تواند به یکی از این مالکیت دولتی هر سمازمان یا فعالیت اقتصادی می 

ای باشممد. اگرچه این دلیل امروزه دیگر از اهمیت چندانی توسممعه طبیعی قدرت سمملطان در جوامع فوودالی یا قبیله از 

دهد؛ برخوردار نیسمت، این دلیل تا حد زیادی نحوه تکامل مالکیت دولتی در دوران باسمتان و قرن وسمطی را نشان می   

ای جدید که پیچیده، حیاتی یا گران هسمتند، باشد. این منطق  هسمازی فناوری تواند ابزار تجاریدوم، مالکیت دولتی می

ی های منتج از انقلاب صنعتدر اواخر قرن نوزده  و اوایل قرن بیسمت  بسیار شایع بود چرا که اهمیت و مقیاس فناوری 

رضه عهای خصموصمی ورشکسته را به منظور حفس سطح اشتغال یا تداوم   ها معمولاً بنگاهچند برابر شمد. سموم، دولت  

تواند به صورت موردی یا در پاس، به یک بحران اقتصادی کنند. این اقدام میکالاها و خدمات حیاتی یا هر دو، ملی می

 (.Khodadadi et al., 2013سیستماتیک مانند رکود بزرگ رخ دهد )
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ازی سممد ابزار تجاریتوانهای کلیدی اقتصمماد ملی را در دسممت دارد. مالکیت دولتی می در ایران مالکیت دولتی، بخش

دهد که چرا و ( مثالی روشن ارائه می1001) 4های جدید که پیچیده، حیاتی یا گران هستند را فراه  کند. والسنفناوری

متحده به بخش خصموصی اجازه دادند تا برای عرضه خدمات مخابراتی به  چگونه درحالی که سموئد، بریتانیا و ایالات 

های اروپایی گزینه انحصار دولتی در مخابرات را در های فرانسه، آلمان و بسیاری از دیگر دولترقابت بپردازند، دولت

کنند که مالکیت دولتی در دنیای در حال توسممعه به دلایلی تقریباً متفاوت از گرفتند. رادینللی و ایاکو اسممتدلال میپیش 

گسترش  عنوان عنصر ضرورییافته گسترش یافت. پیش از هر چیز به این دلیل که مالکیت دولتی بهکشمورهای توسمعه  

های آفریقایی، آسیایی و آمریکای لاتین در اندیشه دستیابی رشمد تلقی شمد. در دوران پس از استعمار، دولت در کشور  

دهای های زیادی وابسته به دولت و نهاگذاری گسترده در تاسیسات فیزیکی بود. شرکتبه رشمد سریع از طریق سرمایه 

و  هادهادولتی در بازار بورس ایران وجود دارد. این در حالی اسمت که کنترل منابع زیربنایی و مه  در دست دولت و ن 

 ها و از جمله فرایندهایگذاریهای وابسمته به آن است و این نهادها نتوانستند حق سه  بیشتری درکل سرمایه شمرکت 

 (.Anwari et al., 2013مالکیت دولتی رابطه منفی بر عملکرد سرمایه فکری داشته است ) و ایجاد ارزش داشته باشند

کنند  شود متمرکزهایی که باعث ایجاد ارزش مینسته توجه خود را به فعالیتمالکان و مدیران دولتی در ایران هنوز نتوا

ه های افزایش ارزش شامل آموزش، بگذاران به کار گیرند از جمله فعالیتو تلاش بیشمتری بر افزایش روابط با سرمایه 

های از دانش موجود در کانالکارگیری کارشناسان زبده و ماهر، توسعه فرایندهای سازمانی و کارهای فرهنگی، استفاده 

ها را آن کند و عملکرد کلیهای مذکور شرکت را کاراتر میباشد. تلاشارتباط با مشتری و تبلیغات و بازاریابی و... می

 (.Mahdipour et al., 2012باشد )دهد که این روند در نهایت باعث افزایش عملکرد سرمایه فکری میافزایش می

(. Zarowin, 1999یابد )دهد و قابلیت ارتباط کاهش میوکار را نشان نمیمالی حالت واقعی کسبهای در نتیجه صورت

گذاران ی فکری، ممکن است مانع از درک سرمایهنداشتن توانایی یک شرکت برای شناسایی و ارتباط اطلاعات سرمایه

(. علاوه بر این، درک Para, 2013قرار دهد )طور بالقوه منافع آتی را تحت تأثیر تواند بهاز ارزش شممرکت شممود که می

باشد شموند برای افزایش موقعیت رقابتی یک شرکت حیاتی می کاربرده میی فکری بههای سمرمایه اینکه چگونه دارائی

 یی فکری و عدم کارائی گزارشممگری مالی سممنتی، حرفه ( با توجه به اهمیت فزآینده ی سممرمایه1041، 1)گری و مار

 (.Para, 2013وکار و ارزیابی عملکرد به چالش کشیده شده است )های جدید کسبای توسعه روشحسابداری بر

ی فکری با نگاهی به بخش گیری سممرمایهی خود راجع به الگوهای اندازهمحمدحسممن فطرس و تور( بیگی در مقاله

یرد و گی به کندی صورت میی فکرگیری و سنجش سرمایههای اندازهخدمات به این نتیجه رسمیدند که توسعه روش 

ی شمده در این حوزه بسمیار محدود بوده است. هدف این مقاله این بود که با مرور الگوهای سرمایه  های انجامپژوهش

فکری به کشمف مفاهیمی بپردازد که با بخش خدمات مطابقت داشمته باشند. همچنین آنان به این نتیجه رسیدند که در   

ی بالا، یادگیری سازمانی و حفاظت افزودهی فکری دارند باید خدمات با ارزشاز سرمایه هایی که سطح بالاییسمازمان 

و تأمین اطلاعات در سممطح دانش سممازمانی بسممیار قوی برقرار باشممد. تحلیل گران و محققان نیز باید به دنبال فرموله  

که با  شودازه به تحلیل گران داده نمیی فکری، این اجی مفهوم ضمنی سرمایهکردن این نوع سمرمایه باشمند. به واسطه  

 (.Alen et al, 2015گیری آن بپردازند )استفاده از متغیرهای اقتصادی به اندازه

 سرمایه فکری

                                                           
1- Walson 
2- Gary & Mar 
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ی فکری، تفاوت میان ارزش بازار و ارزش دفتری شرکت معتقدند که سرمایه (1003) 1و موریتستین 4(4331) اسمتوراد 

نند کها بیان میشمده است که بیشتر آن ی فکری ارائه( تعاریف مختلف برای سمرمایه 1003) 9ی ایتامیاسمت. طبق گفته 

های آفرین اسممت. داراییی فکری یک دارایی غیر پولی و با ماهیت غیر فیزیکی اسممت که برای شممرکت ارزشسممرمایه

د فناوری، اعتماد مشممتری، علامت ی وسممیعی از اقلام ماننهای غیرقابل رویتی هسممتند که شممامل دامنهنامشممهود، دارایی

ها علاوه بر ایجاد معتقد اسمت که شرکت  1(1044های مدیریتی هسمتند. سمالیوان )  تجاری، فرهنگ سمازمانی و مهارت 

های نامشمهودی نظیر حسمن شمهرت، وفاداری مشتری و ... نیازمند    ارزش از طریق فروش کالاها و خدمات، به دارایی

ها به معتقد است سازمان (1044) 4ی فکری بستگی دارد. باسهای نامشهود به سرمایهدارایی باشند. بهره بردن از اینمی

بهبود مدیریت  -4اند از: های فکری خود را مورد سنجش قرار دهند که عبارتدسمته از دلایل ممکن اسمت سمرمایه    1

یل قانونی بهبود این حسابداری در دلا -1مبادلات این سمرمایه   -9بهبود گزارش دهی به خار( از سمازمان   -1داخلی 

های های مشممهود که در واقع سممهام ناشممی از دارائیاین میان شممکاف بین ارزش بازار سممازمان و ارزش خالص دارائی

 نماید.گذاران را جلب میشود روز به روز، توجه سرمایهنامشهود تلقی می

ها باید رضممایت مشممتریان و  خود ادامه دهند. شممرکتتوانند به حیات ها درآمد ندارند و نمیبدون مشممتری، سممازمان 

وکار خود تواند در کسبها را مورد توجه قرار دهند. اگر سمازمان نتواند مشتریان خود راضی نگه دارد نمی وفاداری آن

های ی ارتباطی، دانش موجود در کانال. موضمموع اصمملی سممرمایه(Potrak, 2014موفق باشممد و به اهداف خود برسممد )

یجه، ی فکری به ارزش بازاری و در نتکننده اصلی در تبدیل سرمایهبازاریابی و روابط با مشمتریان اسمت و عامل تعیین  

های (. به عبارتی، سرمایه مشتری شامل فرآیندها، منابع و روشChen et al, 2015باشد )وکار سازمان میعملکرد کسب

عنوان یک بخش از سرمایه فکری که به منزله کند. سرمایه مشتری بهاسمت که برآوردن نیازهای مشتریان را حمایت می 

های نامشممهود در حیطه فروش اسممت. سممرمایه مشممتری نتیجه روابط سممازمان با مشممتریان اسممت، ای از ارزشمجموعه

ی جلب ییعنی یافتن محیط خارجی که سازمان توانا« فرآیند اکتشاف»تواند سمرمایه مشتری را با استفاده از  سمازمان می 

برداری مانند بهبود دانش کارکنان برای ارائه خدمات بهتر، بهره« فرآیند»حمایت مشمممتریان خود را داشمممته باشمممد و یا 

 (.Divharest & Navaro, 2015افزایش دهد )

تر شدند، ارزش انسان را پایینآلات و امکانات تولید در نظر گرفته میدر طول انقلاب صمنعتی، کارگران همانند ماشین 

. این شمممرایط بعد از جنگ جهانی دوم تغییر کرد دیگر (Kilker, 1969گرفتند )از ارزش سمممرمایه فیزیکی در نظر می

ن ها متوجه دانش کارکناشوند. سازمانوکار و رشد اقتصادی میها باعث کسبکارکنان مورد توجه قرار گرفتند؛ زیرا آن

عنوان یک منبع اقتصممادی شممناخته شد و ی شمدند. سمرمایه فکری به  های رقابتخود برای زنده ماندن و رشمد در محیط 

ها با آموزش کار، ر شمممد. سمممازمانتوری و نوآوری کمارگران بیشممم تمرکز بر آموزش و پرورش، مهمارت بمالاتر، بهره  

مورد  دگذاری برای افزایش درآمگذاری در منابع انسانی کردند، این سرمایههای پزشکی و غیره شروع به سرمایهمراقبت

 هایترین بخش سازمان است فعالیت(. سرمایه انسانی در حال تبدیل شدن به مه Bel, 2017باشمد ) انتظار در آینده می

ن تریها از مه گذاری در سرمایه انسانی برای سازمانمنابع انسمانی باید در اهداف اسمتراتژیک سمازمان باشمد. سمرمایه     

                                                           
1- Steward 
2- Mouritsten 

3- Eitami 

4- Sullivan 

5 -bose 



 

 23 ...توجه با محیطی زیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر مالکیت ساختار تاثیر بررسی :و یگانه کیان معصومی

 

ها از اهمیت زیادی برخوردار تنها سمبب زنده ماندن بلکه برای رشمد سازمان  نهرود زیرا ها به شممار می گذاریسمرمایه 

 (.Hernandz & Noruzi, 2013است )

یگر ی دی انسانی است و دو سرمایهی فکری، سرمایهترین جز اصملی و اسماسمی سرمایه   توان گفت مه طورکلی میبه

ها محدود اسممت )چن و نسممانی امکان رشممد و توسممعه آنی انسممانی هسممتند. در واقع بدون سممرمایه اتابعی از سمرمایه 

های نامشممهود و فکری ی دارائیی فکری، هنر توسممعه(. از این رو، هنر مدیریت و سممنجش سممرمایه 1044همکاران، 

دانش  ها وهای مالی فیزیکی، انتقال قابلیتی ظرفیت ارزش افزایی داراییتر، توسمممعهغیرقمابل اسمممتهلاک و پر ارزش 

زا نهای دروهای تحت مالکیت فکری سازمان، ایجاد فناوریای و تبدیل آن به دانش سازمانی و یا داراییحرفهکارکنان 

هاسممت؛ و در نهایت ایجاد های خریداری شمده و روزآمدسمازی درونی آن  های به کارگیری فناوریی قابلیتیا توسمعه 

گذاران در سممازمان و بهبود اعتماد و و ترغیب سممرمایه ی بیشممتر و پایدارتر برای سممازمان و ذینفعان آن افزودهارزش

ی فکری، ون در من و (. با توجه به منابع سممرمایهSamad Khani, 2014ای اسممت )اطمینان بازارهای مالی و سممرمایه

دهد. گذاران را افزایش می( گزارش دادند که عدم افشممای مرتبط با این منابع محوری ریسممک سممرمایه1040) 4کویدترا

تواند منجر به برآورد کمتری از ی فکری میهایی در سممرمایهگذاریها معتقدند که فقدان اطلاعات راجع به سممرمایهنآ

 ای نیز افزایش میابد.ی سرمایهسودآوری در آینده شود و بنابراین هزینه

 پیشینه تحقیق

 پیشینه تحقیقات داخلی

محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر تلاش حسابرس تأثیر افشای زیست، در تحقیقی با عنوان،(4100) همکاران تحریری و

گذاران جهت اخذ تصممممیمات اقتصمممادی عملکرد های اخیر سمممرمایهبیان کردند، در سمممال و کیفیت حسمممابرسمممی

طی، محیهای مرتبط با مسائل زیستاند. ریسکها را مورد توجه قرار دادهجتماعی و حاکمیتی شمرکت محیطی، ازیسمت 

توانند بر فرآیندهای تجاری شمرکت تأثیرگذار باشمند، ریسمک مالی را تشدید کنند و تهدیدی    اجتماعی و حاکمیتی می

طح ها نشان داد که سگیرند یافتهقرار میبرای بقای شرکت محسوب گردند؛ از این رو، از سوی حسابرسان مورد توجه 

 محیطی، اجتماعی و حاکمیتی با تلاش حسابرس رابطه منفی داردافشای زیست

اثر سمیاسمی و اخلاقی رفتارهای مدیریت بر سمطح افشای     یین، در تحقیقی با عنوان، تب(4933) همکاران خوش خلق و

ده در بورس اوراق تهران به بررسی اثر ابعاد سیاسی و شم های پذیرفتهریسمک در گزارشمگری مالی سمالانه در شمرکت    

رس شده در بوهای پذیرفتهاخلاقی رفتارهای مدیریت بر سمطح افشمای ریسمک در گزارشگری مالی سالانه در شرکت   

های تابلویی با رویکرد اثرات ثابت اوراق بهادار تهران پرداختند. الگوی رگرسمممیون پژوهش با اسمممتفاده از روش داده

مدیران،  بینانهی و آزمون شد. نتایج نشان داد در میان ابعاد سیاسی و اخلاقی رفتارهای مدیریتی، رفتارهای خوشبررسم 

رفتار نمایندگی مدیر، مدیریت سمود و هزینه سیاسی ناشی از رفتار مدیریت با کاهش شفافیت محیط گزارشگری سبب  

نانه بیوی دیگر، نتایج موید آن است که رفتار کوتهشمود. از سم  کاهش افشمای ریسمک در گزارشمگری مالی سمالانه می    

 مدیران اثر معناداری بر سطح افشای ریسک در گزارشگری مالی سالانه ندارد.

پذیری اجتماعی و ارزش شممرکت: نقش تعدیل گر مدیریت یت، در تحقیقی با عنوان، مسمموول(4933) وهمکارانجنتی 

شمرکت ممکن اسمت از اختیارات خود، در جهت حداکثر کردن رفاه    سمود بیان کردند، طبق تووری نمایندگی، مدیریت 

های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشمرکت پذیرفته  440ای شمامل  شمخصمی بهره ببرد. بدین منظور نمونه  

                                                           
1- Vanderman & Kovidtera 

https://jak.uk.ac.ir/article_2910_346595b975a1aa898a189d0c26d8f446.pdf
https://jak.uk.ac.ir/article_2910_346595b975a1aa898a189d0c26d8f446.pdf
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های پژوهش بر اسمماس تحلیل های پژوهش مورداسممتفاده قرارگرفته اسممت. یافته برای آزمون فرضممیه 4934تا  4930

دهد، پذیری اجتماعی، ارزش بازار سهام شرکت را افزایش میهای مسوولیتدهد که انجام فعالیتسمیونی نشمان می  رگر

پذیری اجتماعی و ارزش بازار سهام شرکت را تحت تأثیر قرار دهد. به نظر تواند رابطۀ مسوولیتاما مدیریت سمود نمی 

پذیری اجتماعی در ایران، ه  در بعد انجام و ه  در بعد تطرف با توجه به نو بودن موضموع مسوولی رسمد که ازیک می

های اجتماعی بر سوباستفاده از اختیاراتشان واقف نیستند و از طرف دیگر، افشما، مدیران به اثر پوشمشی افشای فعالیت  

جتماعی اپذیری گذاران پی به کیفیت مخدوش شممده مسوولیتبه دلیل نقص در کارایی بازار سمرمایه در ایران، سمرمایه  

 نخواهند برد.

ا های نمایندگی ب( به تحقیقی با عنوان، بررسمممی رابطه مسممموولیت اجتماعی شمممرکتی، هزینه 4931مرادی و همکاران )

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. بدین منظور، های پذیرفتهگذاری به وجه نقد در شرکتحسماسمیت سرمایه  

گیرى حذف سیستماتیک انتخاب گردید. به روش نمونه 4934الی  4931های الشرکت طی س 410ای مشتمل بر نمونه

امت گذاری به وجه نقد از الگوی صگیری حساسیت سرمایهباشد. برای اندازهای و همبسمتگی می روش تحقیق کتابخانه

دی بنکتی از رتبههای نمایندگی و مسمموولیت اجتماعی شممرعنوان شمماخص هزینه(، جریان نقد آزاد به1041و جاربویی )

ها و به کمک رگرسیون حداقل مربعات وتحلیل و آزمون فرضیه( اسمتفاده شده است. تجزیه 4931حسمینی و امجدیان ) 

دهد بین مسوولیت اجتماعی و حساسیت شمده است. نتایج پژوهش نشان می های تلفیقی انجامبا رویکرد داده یافتهتعمی 

ها با عملکرد مسوولیت اجتماعی دیگر شرکتعبارتداری وجود دارد؛ بهی و معنیگذاری به وجه نقد رابطه منفسمرمایه 

 هایگذاری به وجه نقد کمتری دارند. همچنین نتایج حاکی از آن اسممت که هزینهشممرکتی بهتر، حسمماسممیت سممرمایه  

کتی اعی شممرشممود و این افزایش، اثر منفی مسمموولیت اجتمها باعث افزایش حسمماسممیت وجه نقد مینمایندگی شممرکت

 کند.گذاری به وجه نقد را تعدیل میبرحساسیت سرمایه

 پیشینه تحقیقات خارجی

دهد؟ به افشممای اطلاعات محیطی ریسممک شممرکت را کاهش می   یا، در تحقیقی با عنوان، آ(1014) همکاران چانگ و

که از  شده چینیرستهای فهبررسمی اثرات افشای اطلاعات محیطی بر ریسک شرکت پرداختند. یک مطالعه از شرکت 

گذار سرمایه -کنند نشان دادند که افشای اطلاعات محیطی عدم تقارن اطلاعاتی شرکتفعالیت می 1044تا  1003سال 

توجهی ریسک طور قابلدهد و در نتیجه بهها را کاهش میگذاری داراییدهد، عدم قطعیت در مورد قیمترا کاهش می

های با رشممد بالا بیشممتر از صممنایع با رشممد پایین بیان این، این رابطه برای شممرکتدهد. علاوه بر شممرکت را کاهش می

 دهد.دهد افشای محیطی، ریسک شرکت را برای صنایع با رشد بالا کاهش میشود که نشان میمی

الی م، در تحقیقی با عنوان، مسوولیت اجتماعی شرکت چگونه بر عملکرد مالی، ثبات (1014) وهمکارانمحمود رمضان 

بر عملکرد  گذارد؟ شمواهدی از پاکسمتان، تأثیر مسموولیت اجتماعی شرکت   و شممول مالی در بخش بانکداری تأثیر می 

بانک تجاری پاکسمممتان برای دوره  10های سمممالانه مالی، شممممول مالی و ثبات مالی بخش بانکداری، با تمرکز بر داده

و همچنین سن و اندازه بانک، تأثیر مثبتی  شرکت اجتماعی تمسوولی دهد کهبررسی کردند نتایج نشان می 1001-1041

شممود، در حالی که بر هر سممه فاکتور دارد. با این حال، سممطح بالای اهرم موجب کاهش شمممول مالی و ثبات مالی می 

 ها دارد.شمول مالی ارتباط منفی با ملموس بودن دارایی
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های بر رابطه بین مسموولیت اجتماعی و نوسان پذیری جریان  ( به بررسمی تأثیر قابلیت بازاریابی 1010) 4سمان و دینگ 

این  است. درهای مفید مسموولیت اجتماعی در عملکرد مالی شمرکت به خوبی مسممتندسازی شده  نقدی پرداختند. نقش

ولیت های متقابل بین مسممموهمای مه  شمممرکت، قابلیت بازاریابی، برای فرموله کردن رابطه تحقیق یکی دیگر از ویژگی

سوولیت دهند که متماعی و توانایی دو طرف شرکت به سمت مدیریت ریسک بهتر را در نظر گرفتند. نتایج نشان میاج

حال، شممرکتی با قابلیت بازاریابی بالا تأثیر منفی تواند نوسممانات جریان نقدی شممرکت را کاهش دهد. باایناجتماعی می

 برد.مسوولیت اجتماعی را از بین می

تار و سمماخ اجتماعی مسمموولیت بین بر رابطه عملکرد مالی عنوان اثر میانجی تحت ( در تحقیقی1043واهابا والسممید )

مسیری  شرکت اجتماعی بهتر )بدتر( و مسموولیت  عملکرد مالی دهد کهبیانگر نشمان می  تحقیق پرداختند. نتایج مالکیت

 دیگر نتایج نمایند. از سمموییگیری میهای خود تصمممی ذاریگبرای سممرمایه سممهامداران نهادی که برای هدایت اسممت

ها شرکت و ساختار مالکیت اجتماعی مسوولیت بین گر بر رابطه میانجی نقش عنوان یهبه عملکرد مالی دهد کهنشان می

 .تأثیرگذار است

 محیطیو زیسممت فشممای اطلاعات اجتماعیو ا های شممرکتیقدرت ذینفعان، ویژگی بین ( رابطه3104) 1لو و آبیسممکارا

)قدرت  (، تمرکز مالکیتدولتی )مالکیت قدرت دولت ها رابطهکردنمد، آن  بررسمممی هما را در کشمممور چین شمممرکمت 

 )مثل های شرکتی(، ویژگیبزرگ حسابرسی شرکت 1سمهامداران(، قدرت اعتباردهندگان )اهرم(، قدرت حسمابرسان )  

 محیطیافشای زیست ها برای ارزیابیکردند. آن بررسی محیطی( را با افشای اطلاعات زیستعتاندازه، سودآوری، صن

استفاده کردند،  استفاده کردند؛ و از رگرسیون چندگانه GRI (G3)و از معیار  مختلف از صنایع شرکت 400از اطلاعات 

نوع  ها، سودآوری وبا اندازه شرکت دار مثبتیمعنی ابطهر محیطیو زیست افشای اجتماعی نشمان داد که  پژوهش نتایج

و  سممایر ذینفعان قدرتمند در افشممای اجتماعی اسممتثنای سممهامداران و اعتباردهندگان نقشبه دارد؛ و درنهایت صممنعت

 باشد.می بسیار ک  در کشور چین محیطیزیست

ها در بورس کردند. آن ها را بررسممیشممرکت محیطیزیسممت تأثیرگذار بر افشممای (، عوامل1104) 9دآمیکو و همکاران

 پژوهش در این که را انتخاب کردند. متغیرهایی شرکت 410درمجموع  1003و  1001اوراق بهادار ایتالیا در پایان سال 

 مالکیت و ارزش بازار، ، عملکرد اقتصمادی، اهرم، عمر شرکت ، صمنعت انتخاب شمدند عبارت بودند از اندازه شمرکت  

 پژوهش نتایج (.بزرگ حسابرسی چهار شرکت توسط شرکت )حسابرسی حسابرسی ، کیفیت، درصد سهام اقلیتدولتی

های ورسها در بو پذیرش شرکت حسابرسی ، کیفیتدرصد سهامداران اقلیت بین دار معکوسیمعنی رابطه نشان داد که

ها شرکت محیطیداری با افشای زیستمعنی ها وجود دارد و سودآوری رابطهشرکت محیطیبا افشمای زیسمت   خارجی

 ندارد.

 

 پژوهش روش

این تحقیق، یک مطالعه کاربردی بر حسمب هدف تحقیق است که پیامدهای واقعی یک یا چند رویداد را مورد بررسی  

دهد. اجرای تحقیق و بررسی روابط بین متغیرها دهد و با استفاده از آن دانش مربوطه در آن زمینه را توسعه میقرار می

                                                           
1- San & Ding 
2- Loo.abiskarA 
3- Damiko et al 
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ترلی مورد کننده و کنط میان متغیرهای وابسمته، مستقل، تعدیل متکی بر تحلیل رگرسمیون چندگانه اسمت که در آن رواب  

 گیرند.ارزیابی قرار می

 ی آماریجامعه و نمونه

 هایسال زمانی دوره برای تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشمرکت  کلیه شمامل  پژوهش مطالعاتی جامعه

 .باشدمی 4933 تا 4931

های آن در دسترس هایی که حائز شمرایط نباشمند و یا داده  که شمرکت  طوریبه گیری، روش حذفی اسمت. روش نمونه

 .شدندنباشد، از نمونه آماری حذف 
 هاهای اعمال شده برای شرکتمحدودیت -1جدول 

 درصد تعداد شرح محدودیت ردیف

  410 ها قبل از اعمال محدودیتتعداد کل شرکت 4

1 

گذاری، هلدینگ و لیزینگ نباشد زیرا به دلیل ماهیت فعالیت خا  سرمایهها، مؤسسات مالی، جزب بانک

های مورد بررسی در این پژوهش برای چنین موسساتی متفاوت بوده و قابل تعمی  به ها، رابطه مولفهآن

 باشد.سایرین نمی

(93) 41 

9 
از بورس  4933تا  4931های شده و طی سالدر بورس اوراق بهادار پذیرفته 4939شرکت تاپایان سال 

 اوراق بهادار نیز خار( نشده باشد.
(411) 91 

 19 (403) اسفندماه هرسال باشد. 13برای رعایت قابلیت مقایسه پذیری، سال مالی شرکت منتهی به  1

 41 (19) سال مالی نداشته باشد. ییرتغ 4933تا  4931های شرکت طی سال 4

 43 (43) در دسترس باشند.ها های مالی و اطلاعات شرکتصورت 1

  401 های باقیماندهجمع کل شرکت

 

عنوان شده در بورس اوراق بهادار تهران بههای پذیرفتهشمرکت از شمرکت   401بر این اسماس در مطالعه حاضمر تعداد   

 نمونه آماری انتخاب گردید

 های پژوهشفرضیه 

 ومعناداری دارد مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر مدیریتی مالکیت. 

 دارد و معناداری مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر خارجی مالکیت. 

 دارد. و معناداری مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر بلوکی مالکیت 

 دارد.  معناداریو  مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر پراکنده مالکیت 

  محیطی افشممای گزارشممگری اجتماعی و زیسممت   مالکیت مدیریتی و بر رابطه بین افشممای سممرمایه فکری

 دارد  و معناداری مثبت تأثیر

  محیطی افشممای گزارشممگری اجتماعی و زیسممت    افشممای سممرمایه فکری بر رابطه بین مالکیت خارجی و

 دارد و معناداری مثبت تأثیر

  محیطی افشمممای گزارشمممگری اجتماعی و زیسمممت بر رابطه بین مالکیت بلوکی وافشمممای سمممرمایه فکری

 و معناداری دارد مثبت تأثیر
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 محیطیافشمممای گزارشمممگری اجتماعی و زیسمممت افشمممای سمممرمایه فکری بر رابطه بین مالکیت پراکنده و 

 و معناداری دارد مثبت تأثیر

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته:

SRDمحیطیزیست و اجتماعی گزارشگری : افشای  

(: امتیاز افشای مسوولیت CSRها )سمطح  درجه افشای ابعاد )محیطی، اقتصادی و اجتماعی( مسوولیت اجتماعی شرکت 

ها در اجتماعی اسمت که هر شمرکت با توجه به چک لیسمت نهائی تدوین شمده اقلام افشاب مسوولیت اجتماعی شرکت    

یا صفر خواهد بود  4اقلام افشماب در امتیاز دهی هر شمرکت دارای ضریب   این تحقیق به دسمت خواهد آمد هر یک از  

ها از ((. در این تحقیق از مدل افشای مسوولیت اجتماعی شرکت1001( و ابوت و مانسن )1003))ارنسمت و ارنسمت )  

ها ماعی شرکتگیری سطح افشای مسوولیت اجت( استفاده خواهی  کرد. ایشان برای اندازه4931رساله قدرت اله برزگر )

 .کردند از مدل زیر استفاده

 

 
 (1331ها برزگر )مدل افشای مسئولیت اجتماعی شرکت -1شکل 

 

 متغیر مستقل:

Mownمالکیت مدیریتی : 

 متغیر مالکیت مدیریتی برابر با درصد سهام عادی متعلق به مدیران موظف و غیرموظف است.

FOWN :مالکیت بلوکی 

درصد از  4شود کمه دارای حداقل به سمهامدارانی اطملاق می 1044جاکبی و ژنگ طبق تعریف موجود در پژوهش 

 سمهام منتشمره شمرکت باشمند

DOWNخارجی یت: مالک 

 صادر شده سهام کل تعداد به خارجی سهامداران به متعلق سهام درصد

Dispersedمالکیت ی: پراکندگ 

عنوان شاخصی برای پراکندگی مالکیت استفاده شده آزاد بهدر این پژوهش از نسبت سهام شناور  (،1044طبق سماحه )

( سازمان بورس موظف است در پایان مقاطع هر 4931 04 44( ضوابط محاسبه سهام شناور آزاد )9طبق ماده ) است.
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طلاع ه اها بفصل نسبت به محاسبه سهام شناور آزاد ناشر اقدام نموده و نتایج محاسبات را حداکثر تا یک ماه پس از آن

 عموم برساند.

 متغیر تعدیلگر:

:ICD سرمایه فکری 

 شود.های تجاری استفاده میعنوان مقیاس کارایی سرمایه فکری شرکتی فکری بهافزودهاز ضریب ارزش
 (4                                                 )VAIC =  HCE + CEE + SCE 

HCE: سرمایه انسانی 

 شود:میبه صورت زیر محاسبه 
 (1)                                          HCEit =  VAit / HCit 

 که در آن:

it:HCE ی انسانی شرکت؛ضریب سرمایهitVA ی کلی شرکت؛افزوده: ارزشit:HC گذاری شده برای کل مبلغ سرمایه

 حقوق و دستمزد است.

 سرمایه ساختاری:

 ی ساختاری است.که ضریب سرمایه SCEی محاسبه

 گردد:( است که به صورت زیر محاسبه میSCی ساختاری شرکت )ی سرمایه، محاسبهSCEاولین گام برای تعیین 
 (9)                                              SCit =  VAit − HCit 

 که در آن:

it:SC ی ساختاری شرکت؛سرمایه 

it:VA ی کلی شرکت؛افزودهارزش 

it:HC گذاری شده برای حقوق و دستمزد است.کل مبلغ سرمایه 

 شود:به صورت زیر محاسبه می itSCEدر نتیجه 
 (1)                                              SCEit =  SCit/ VAit 

 که در آن:

it:SCE ی ساختاری؛ضریب سرمایهit:SC ی ساختاری شرکت؛سرمایهit:VA افزوده کلی شرکت است؛ارزش 

 :سرمایه ارتباطی

 شود:ای این فرمول محاسبه میکه به وسیله itCEEای محاسبه
 (4  )                                                 CEEit =  VAit/ CEit 

 که در آن:

it:CEE ی، ضریب کارایی سرمایه ارتباطitVA  ت، افزوده کلی شرکارزشit:CE های شرکت ارزش دفتری خالص دارایی

 است

 متغیرهای کنترلی:

بر اساس تاری، پذیرش شرکت در بازار بورس اوراق بهادار لگاریت  فاصله زمانی بین تاری،  (:AGE)ها عمر شرکت

 (1043)تسانگ وهمکاران، تأسیس شرکت و تاری، ورود برحسب سال.
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 (1043نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام )تسانگ وهمکاران، (:MTB) ارزش دفتریارزش بازار به 

 های شرکتلگاریت  طبیعی دارایی (:SIZE)اندازه شرکت 

 های شرکتها به کل دارایینسبت کل بدهی (:LEV) یاهرم مال

 

 پژوهش ها و نتایجافتهی
 هایسال) زمانی سری هایداده روش، در این. شودمی استفاده ترکیبی هایدادهها از فرضیه آزمون جهت پژوهش، این در

تعداد  خاطر افزایش بیشتر به ترکیبی هایداده. شوندمی ترکیب باه ( موردمطالعه هایشرکت) و مقطعی( موردبررسی

 منظور تخمینبه. شودمی استفاده تغییرات، پویای و مطالعه واریانس ناهمسانی کاهش آزادی، درجه بالا بردن ها،مشاهده

ادفی اثرات تص اثرات ثابت و های اثرات مشترک،مدل یکی از های ترکیبی،با استفاده از داده رگرسیونی مدل یک کارایی،

 .شوندانتخاب می هایی مناسب،آزمون با استفاده از

 هاآمار توصیفی داده

تواند بااطلاع پردازد تابها میبه بررسی اکتشافی داده ابتدا آماری برود،های اینکه مستقیماً به سراغ آزمون یک محقق قبل از

ی مسیر مشخص شود،های آماری آشکار میمحاسبه بعضی شاخص ها که باها و سایر خصوصیات آننحوه توزیع داده از

رای ب دار در اغلب مواردرس  نمو های آماری ومحاسبه شاخص تهیه نگاره فراوانی،. برای رسیدن به نتیجه دنبال کند را

 1جدول ها در به توصیف داده آماری، هایانجام هرگونه آزمون ماقبل از این رو از. ها امری ضروری استتوصیف داده

 خواهی  پرداخت:
 هاآمار توصیفی داده  -1جدول 

 نام متغیر

ا گزارشگری افشای

 جتماعی

محیطیزیست و  

مالکیت 

 مدیریتی

مالکیت 

 خارجی
بلوکیمالکیت   

پراکندگی 

 مالکیت
هاعمر شرکت سرمایه فکری  

ارزش بازار به 

 ارزش دفتری

0 11 میانگین  11 0  93 0  93 0  11 0  41 11  44 41 0  

0 14 میانه  11 0  91 0  91 0  11 0  41 43  41 41 0  

0 31 حداکثر  10 0  11 0  43 0  11 0  91 904  41 11 0  

0 19 حداقل  43 0  00 0  11 0  14 0  04 1-  1 01 0  

4 03 انحراف معیار  10 0  14 0  011 0  13 0  01 0  41 0  04 0  

1 43 چولگی  14 4  41 0-  410 4  44 0  44 9  09 9  44 4  

1 13 کشیدگی  10 9  13 4  144 9  94 4  11 41  13 44  11 9  

 اهرم مالی اندازه شرکت نام متغیر

41 13 میانگین  11 0  

41 13 میانه  13 0  

41 31 حداکثر  34 0  

40 34 حداقل  41 0  

4 14 انحراف معیار  11 0  

0 11 چولگی  11 -  

1 01 کشیدگی  11 1  
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باشد که می 0 144برابر با   محیطیزیست و  اجتماعی گزارشگری افشای دهد میانه متغیرطور که نتایج نشمان می همان

مقدار هسممتند. انحراف معیار یکی از ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشممتر از این بیانگر این اسممت که نیمی از داده

ترین پارامترهای پراکندگی اسممت و معیاری برای میزان پراکندگی مشمماهدات از میانگین اسممت. میزان عدم تقارن   مه 

نامند. اگر ضمریب چولگی صمفر باشمد، جامعه کاملاً متقارن اسمت و چنانچه این ضریب     منحنی فراوانی را چولگی می

سمت و اگر ضریب منفی باشد چولگی به چ  دارد. ضریب کشیدگی میزان کشیدگی منحنی  مثبت باشمد چولگی به را 

دهد. اگر کشیدگی حدود سه باشد، یعنی منحنی فراوانی از لحاظ فراوانی را نسمبت به منحنی نرمال استاندارد نشان می 

باشد  9جسته و اگر کمتر از عدد باشد منحنی بر 9تر از عدد کشیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار بزرگ

 باشد.منحنی پهن می

 لیمر Fآزمون 

های اثرات مشممترک، اثرات ثابت و طور که در بالا بیان شممد برای تخمین بهترین مدل با اسممتفاده از یکی از روشهمان

 شود.هاسمن استفاده میلیمر و در صورت لزوم از آزمون Fاثرات تصادفی، از آزمون 

 

 لیمر Fنتایج آزمون   -3جدول 

F نتیجه آزمون داریسطح معنی درجه آزادی آماره آزمون لیمر 

1 91 4 (403 401) 00 0 Panel 

1 44 1 (444 401) 00 0 Panel 

 

تلفیقی  هایکنی . در دادهبرای انتخاب از بین دو نوع الگو برآورد )تلفیقی و پانل( نخست آزمون اف لیمر را برازش می

فر  بر این است که عر  از مبداها با ه  برابراند؛ و در الگوی پانل فر  بر این است که حداقل یکی از مبدا ها با 

کنی . اده میها استفرضیه صفر رد نشود از الگوی تلفیقی برای برازش دادهبقیه متفاوت است. در آزمون اف لیمر، اگر ف

درصد است، به منظور  4تر از های پژوهش کوچکلیمر در فرضیه Fبه دست آمده از آزمون  P-valueبا توجه به اینکه 

 های پانل استفاده خواهد شد.برآورد این مدل ها از مدل داده

 هاسمنآزمون

های مشخص شد ناهمگنی در مقاطع وجود دارد و تفاوت های فردی قابل لحاظ کردن است و روش دادهبعد از این که 

ترکیبی برای برآورد مدل پژوهش مناسب است، باید مشخص شود که خظای تخمین، ناشی از تغییر در مقاطع است یا 

شود. اثر ثابت و اثر تصادفی استفاده میاین که در طی زمان رخ داده است. در نحوه در نظر گرفتن چنین خطاهایی با دو 

هاسمن، فرضیه صفر آن مبتنی بر تصادفی بودن خطاهای برآوردی است که نتایج آن در جدول زیر انعکاس در آزمون

 یافته است.

 
 هاسمن برای تعیین مدل اثرات ثابت یا تصادفیآزمون -0جدول 

 روش سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره آزمون هاسمن
 اثرات ثابت 0 00 41 9 01 4

 اثرات ثابت 0 00 41 4 91 1

 درصد 4سطح خطای *
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درصد بوده و بنابراین باید در مدل رگرسیونی  4شده )هاسمن( احتمال به دست آمده کمتر از با توجه به نتایج آزمون انجام

 مربوطه از روش اثرات ثابت استفاده شود.

 بررسی ناهمسانی واریانس

ه کمی پردازی . زمانی -باشدها میهای متفاوت شرکتکه ناشی از ویژگی –4قسمت به تخمین ناهمسانی واریانس در این

در واحدهای مقطعی دارای واریانس همسان باشد، امّا واریانس آن در سرتاسر واحدها متفاوت باشند، ما ناهمسانی 

داشت. همانند بررسی ایستایی متغیرها در اینجا نیز نیاز به بکارگیری روش مناسب برای  ی خواه 1واریانس گروهی

 باشد:به شرح جدول زیر می LMهای تلفیقی داری . نتایج آزمون ناهمسانی واریانس آرچ داده

 
 مدل تحقیق LMنتایج آزمون ناهمسانی آرچ  -4جدول 

 سطح معناداری مقدار آماره شرح ارچ

1 F-statistic 43 0 44 0 

1 F-statistic 91 0 41 0 

 درصد 4سطح خطای *

 

درصد معنادار نیست، بنابراین فر  همسانی واریانس تائید شده و  4آزمون در سطح  Fآماره  1با توجه به جدول 

 شود.ناهمسانی واریانس جملات اخلال رد می

 آزمون رگرسیون مدل اول تحقیق
 آزمون رگرسیون و معناداری مدل -6جدول 

SRD =α0+α1 MOWMit +α2 DOWNit+ α3 FOWN it+ α4Dispersed it+α5LEVit +α6MTBit+α7SIZEit +α8AGEit +εit 
 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد ضرایب برآوردی نماد نام متغیر
 C 41 0 40 0 44 4 03 0 ثابت

 MOWN 14 0 03 0 19 1 01 0 مالکیت مدیریتی

 DOWN 11 0 04 0 94 1 09 0 مالکیت خارجی

 FOWN 14 0 40 0 39 1 00 0 مالکیت بلوکی

 DISPERSED 41 0 13 0 43 4 40 0 پراکندگی مالکیت

 LEV 11 0- 01 0 93 44- 00 0 اهرم مالی

 MTB 13 0- 01 0 11 1- 00 0 ارزش بازار به ارزش دفتری

 SIZE 41 0 40 0 14 4 44 0 اندازه شرکت

 AGE 49 0 49 0 01 4 40 0 هاعمر شرکت

 ضریب تعیین واتسون –دوربین 
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 سطح معناداری Fآماره 

4.3 13 0 11 0 31 19 000 0** 

  

 

 

                                                           
1- Heteroskedasticity 
2- Group wise heteroskedasticity 
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 آزمون فرضیه اول

 که باشدمی 0 103برابر با  محیطیزیست و اجتماعی گزارشمگری  افشمای  بر  مدیریتی ضمریب برآوردی متغیر مالکیت 

 وجود ستقی م و مثبت رابطه محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر مدیریتی مالکیت متغیر بین دهدمی نشمان 

ل اینکه سطح بدلی یابد.می افزایش محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای مدیریتی، مالکیت افزایش با دارد، یعنی

درصد بیان کرد  34توان با اطمینان درصد کوچک تر است، می 4متغیر مستقل تحقیق از سطح خطای  tمعناداری آماره 

 محیطی تأثیر مثبت و معناداری دارد.مالکیت مدیریتی بر افشای گزارشگری اجتماعی و زیست

 آزمون فرضیه دوم

باشد که می 0 111برابر با  محیطیزیسمت  و اجتماعی گزارشمگری  افشمای  خارجی بر ضمریب برآوردی متغیر مالکیت 

 وجود قی مست و مثبت رابطه محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشمای  بر خارجی مالکیت دهد بین متغیرنشمان می 

 سطح ینکها بدلیل. یابدمی افزایش محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشمای  خارجی، مالکیت افزایش با یعنی دارد،

 کرد بیان درصد 34 اطمینان با توانمی است، تر کوچک درصد 4 خطای سطح از تحقیق مستقل متغیر t آماره معناداری

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر خارجی مالکیت

 آزمون فرضیه سوم 

باشد که نشان می 0 141برابر با  محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر بلوکی ضریب برآوردی متغیر مالکیت

ارد، رابطه مثبت و مستقی  وجود د محیطیزیسمت  و اجتماعی گزارشمگری  افشمای  بر بلوکی دهد بین متغیر مالکیتمی

طح یابد. بدلیل اینکه سمممحیطی افزایش میزیسممت و اجتماعی گزارشممگری افشممای ، بلوکی مالکیت یعنی با افزایش

درصد بیان کرد  34توان با اطمینان درصد کوچک تر است، می 4ز سطح خطای متغیر مستقل تحقیق ا tمعناداری آماره 

 محیطی تأثیر مثبت و معناداری دارد.بر افشای گزارشگری اجتماعی و زیست بلوکی مالکیت

 آزمون فرضیه چهارم

باشممد که می 0 414برابر با  محیطیزیسممت و اجتماعی گزارشممگری افشممای پراکنده بر ضممریب برآوردی متغیر مالکیت

  وجود رابطه مثبت و مستقی محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشمای  بر پراکنده دهد بین متغیر مالکیتنشمان می 

نکه سطح یابد. بدلیل ایمحیطی افزایش میزیست و اجتماعی گزارشگری افشای ، پراکنده دارد، یعنی با افزایش مالکیت

درصد بیان کرد  34توان با اطمینان درصد بزرگ تر است، می 4سمطح خطای  متغیر مسمتقل تحقیق از   tمعناداری آماره 

 محیطی تأثیر مثبت و معناداری ندارد.بر افشای گزارشگری اجتماعی و زیست پراکنده مالکیت

 آزمون رگرسیون مدل دوم تحقیق
 آزمون رگرسیون و معناداری مدل  -7جدول 

SRD =α0+α1 MOWMit +α2 DOWNit+ α3 FOWNit+ α4 Dispersed it +α4 ICD it +α6 ICD* MOWMit +α7 ICD it * DOWNit+ α8 ICD 

it*FOWNit+ α9 ICDit * Dispersedit+α10LEVit +α11MTBit+α12SIZEit +α13AGEit +ε 

 نماد نام متغیر
ضرایب 
 برآوردی

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد

 C  11 0 40 0 43 1 04 0 ثابت

 MOWN 90 0 04 0 11 4- 01 0 مالکیت مدیریتی

 DOWN 11 9 49 0 04 4 09 0 مالکیت خارجی

 FOWN 90 0 01 0 01 1 01 0 مالکیت بلوکی

 DISPERSED 14 1 33 0 41 1 01 0 پراکندگی مالکیت
 ICD 90 0 04 0 31 4 04 0 سرمایه فکری
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SRD =α0+α1 MOWMit +α2 DOWNit+ α3 FOWNit+ α4 Dispersed it +α4 ICD it +α6 ICD* MOWMit +α7 ICD it * DOWNit+ α8 ICD 

it*FOWNit+ α9 ICDit * Dispersedit+α10LEVit +α11MTBit+α12SIZEit +α13AGEit +ε 

 نماد نام متغیر
ضرایب 
 برآوردی

 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد

سرمایه  *مالکیت مدیریتی
 فکری

ICD* MOWM 11 9 11 0 31 1 00 0 

سرمایه  * خارجیمالکیت 
 فکری

ICD* DOWN 40 0 03 0 04 1 04 0 

 ICD* FOWN 00 9 99 0 44 3 00 0 سرمایه فکری *مالکیت بلوکی 
سرمایه  *پراکندگی مالکیت 
 فکری

ICD* Dispersed 34 4 30 0 91 1 04 0 

 LEV 11 0- 49 0 31 1- 09 0 اهرم مالی

 MTB 144 0- 41 0 91 4- 10 0 ارزش بازار به ارزش دفتری

 SIZE 11 9 91 0 13 44 00 0 اندازه شرکت

 AGE 10 0 94 0 44 4 41 0 هاعمر شرکت

 ضریب تعیین واتسون –دوربین 
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 سطح معناداری Fآماره 

4.3 11 0 11 0 99 13 000 0** 

 

 آزمون فرضیه پنج 

 با رابرب محیطیزیسممت و اجتماعی گزارشممگری افشممای ضممریب برآوردی متغیر مالکیت مدیریتیس سممرمایه فکری بر

 و اجتماعی گزارشممگری افشممای بر فکری سممرمایهس مدیریتی مالکیت متغیر بین دهدمی نشممان که باشممدمی 9 110

 گزارشگری یافشا فکری، سرمایهس مدیریتی مالکیت افزایش با یعنی دارد، وجود مستقی  و مثبت رابطه محیطیزیسمت 

 4 خطای سطح از تحقیق مستقل متغیر t آماره معناداری سمطح  اینکه بدلیل. یابدمی افزایش محیطیزیسمت  و اجتماعی

 یگزارشگر افشای بر فکری سرمایهس مدیریتی مالکیت کرد بیان درصد 34 اطمینان با توانمی است، تر کوچک درصمد 

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی

 آزمون فرضیه شش 

 0.404 با برابر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای برسمرمایه فکری * ضمریب برآوردی متغیر مالکیت خارجی 

 محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشای بر فکری سرمایهس خارجی مالکیت متغیر بین دهدمی نشمان  که باشمد می

 و اعیاجتم گزارشممگری افشممای فکری، سممرمایهس خارجی مالکیت افزایش با یعنی دارد، وجود مسممتقی  و مثبت رابطه

 درصممد 4 خطای سممطح از تحقیق مسممتقل متغیر t آماره معناداری سممطح اینکه بدلیل. یابدمی افزایش محیطیزیسممت

 گزارشممگری افشممای بر فکری سممرمایهس خارجی مالکیت کرد بیان درصممد 34 اطمینان با توانمی اسممت، تر کوچک

 دارد. معناداری و مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی

 آزمون فرضیه هفت 

 9.004 با برابر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشمای  بر سمرمایه فکری *ضمریب برآوردی متغیر مالکیت بلوکی 

 محیطیزیست و اجتماعی گزارشمگری  افشمای  بر فکری سمرمایه سبلوکی مالکیت متغیر بین دهدمی نشمان  که باشمد می

 و تماعیاج گزارشممگری افشممای فکری، سممرمایهس  بلوکی مالکیت افزایش با یعنی دارد، وجود مسممتقی  و مثبت رابطه
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 درصممد 4 خطای سممطح از تحقیق مسممتقل متغیر t آماره معناداری سممطح اینکه بدلیل. یابدمی افزایش محیطیزیسممت

 ایوافشمم بلوکی مالکیت بین رابطه بر فکری سممرمایه افشممای کرد بیان درصممد 34 اطمینان با توانمی اسممت، تر کوچک

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری

 آزمون فرضیه هشت 

محیطی برابر با سممرمایه فکری بر افشممای گزارشممگری اجتماعی و زیسممت *ضممریب برآوردی متغیر پراکندگی مالکیت 

فممکممری  سممممرمممایممه*دهممد بممیممن مممتممغممیممر پممراکممنممدگممی مممالممکممیممت  بمماشممممد کممه نشممممان مممی مممی 4.301

رابطه مثبت و مستقی  وجود دارد اما بدلیل اینکه سطح معناداری آماره  محیطیزیست و اجتماعی گزارشگری افشمای  بر

t    درصد بیان کرد افشای سرمایه  34توان با اطمینان درصد بزرگ تر است، می 4متغیر مسمتقل تحقیق از سمطح خطای

 ندارد. و معناداری مثبت محیطی تأثیرری اجتماعی و زیستفکری بر رابطه بین مالکیت پراکنده وافشای گزارشگ

 

 تحقیق نتایج بر مبتنی پیشنهادات
 با توجه نتیجه آزمون فرضیه اول تا چهارم

گیری بر مبنای سمممطح افشمممای های ذینفع که به دنبال تصممممی گمذاران، سمممهامداران و سمممایر گروه بمه سمممرممایمه   

ار های خود به ساختگیریشود در هنگام تصمی ها هستند پیشنهاد میشمرکت   محیطیزیسمت  و اجتماعی گزارشمگری 

 ها توجه نمایند و از این طریق بتوانند نتایج آگاهانه ای اتخاذ نمایند.مالکیت شرکت

ها را بر مبنای سممطح افشممای گزارشممگری اجتماعی و  شممود که شممرکت به سممازمان بورس اوراق بهادار پیشممنهاد می 

 ها را شامل شود.تواند توجه بیشتر به مسوله مسوولیت اجتماعی شرکتبندی نماید که این مسوله میقهمحیطی طبزیست

 یمحیطزیسممت و اجتماعی گزارشممگری شممود که به موضمموعبه کمیته تدوین اسممتانداردهای حسممابداری پیشممنهاد می

 هارکتش محیطیزیست و اجتماعی گریگزارش افشا سطح زمینه، این در استاندارد تدوین با و بدهند اهمیت هاشرکت

 .نمایند الزامی را

گردد درترکیب سهامداران توزیع مناسبی صورت گیرد. همچنین به آن دسته های بورسمی پیشنهاد می به مدیران شمرکت 

های ها شامل ساختار مالکیت مطرح شده در فرضیههایی که ساختار سهام آناز سهامدارانی که قصد خرید سهام شرکت

 ها توجه نمایند.گردد، به خرید سهام این گونه شرکتباشد صورت میگرد پیشنهاد میمی 1تا  4

 با توجه نتیجه آزمون فرضیه پنج  تا هشت 

گفت  توانکنند ولمی میها وارد نمیهای اسمتفاده کننده همیچ فشماری بمر شرکتدر گزارشگری سرمایه فکمری، گروه

شده بمرای اطلاعاتی در را به ذینفعان برای دستیابی بممه ارزش درک شمده و نظر گرفته که به نفع شرکتهاست که چنین 

ها های بمزرگ بمه دلیمل فشارهای سیاسی که بر آنهای سیاسی، شرکتشممرکت، گمزارش نماینمد. طبمق تووری هزینه 

و متحمل شده خود را از طریق این های داوطلبانه وجود دارد به دنبال افشمممممای بیشتر اطلاعات هستند تا میزان هزینه 

مولفههای کلیدی سرمایه  :نتایج پژوهش شممواهدی ارائممه نممود کمه بمر اسماس آن پیشنهاد میگردد   افشا کاهش دهند.

فکری به صورت ضممعیفی ناکممارا درک، بممه صممورت ناکمافی مشمخص، بمه صمورت به صورت ناهماهنگی توسط     

. باید مراجع حرفممه ای از جملممه سممازمان بممورس سمممازمان حسابرسممی، در      اندها گزارش مدیریت و شدهشرکت

مممورد تعریممف اوراق بهممادار و چارچوب گزارشگری آن بمه گزارشگری سرمایه فکری و توافق دست یابنمد. تأکید 

گری ه های گزارشها بممر سرمایه فکری برای دستیابی به مزیممت رقممابتی نیماز بمه وجود روی   رو بممه فرونممی شرکت  
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سمرمایه فکری قابلیت مقایسمه به موقع به منظور تصممیمات تخصیص منابع، دارد کممممه و باید مدنظر مراجع حرفهای    

 کشور قرار گیرد.

ها به منظور کسب سرمایه فکری نیاز به توسعۀ فرهنگ کردن مسوولیت اجتماعی در شرکت یاتیعمل شمود، پیشمنهاد می 

بایست مدنظر مدیران دهد لذا این مورد میوکار جهت میهنگ شرکت است که به کسبجدید در شرکت دارد زیرا فر

 .های بورسی قرار گیردشرکت

ها را ملممزم بممه تقویممت اطمینممان سرمایه علاوه بممر ایمن، رقابمت جهمانی بمرای به دست آوردن سممرمایه، شرکت 

ه فکمری ممی نمایمد. لمذا جهمت افشمای اجبماری سممرمایه های موافممق بمما گزارشممگری سرمای   گذار بوسیله فعالیت

ها را تشویق به افشمای سمرمایه همچنممین فکممممری، تمممدوین کننممدگان اسممتاندارد بایممد مکانیزم هایی که شرکت   

 .بممرای فکممری مممی نمایممد، اعمممال نماینممد

 رمایه فکری و بررسممی آنکه کدامیک بهتر اسممتبررسممی چارچوب های مختلف گزارشممگری سممشممود به پیشممنهاد می

 بپردازند.

 بپردازند.استفاده از سایر چارچوبهای سرمایه فکری شودبه بررسی پیشنهاد می 

 و بزرگ های کوچکشودبه بررسی تفصیلی رویه های افشای سرمایه فکری بین شرکتپیشنهاد می 

  محیطی با گزارشگری اجتماعی و زیستشمودبه بررسی تأثیر ساختار مالکیت بر افشای  پیشمنهاد می

 کنندگی کنترل داخلی بپردازند.توجه به نقش تعدیل

  محیطی با شمودبه بررسی تأثیر ساختار مالکیت بر افشای گزارشگری اجتماعی و زیست پیشمنهاد می

 کنندگی عملکرد عملیاتی بپردازند.توجه به نقش تعدیل
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The Main Objective Of This Research Is To Investigate The Effect Of 

Ownership Structure On Disclosure Of Social And Environmental Reporting 

Regarding The Moderating Role Of Intellectual Capital. The Spatial Domain Of 

This Research Is Compani Accepted In Tehran Stock Exchange And The Time 

Domain Between 2015 to 2020.The Present Study Is Among Applied Research, 

If The Classification Of Types Of Research Is Based On The Nature And 

Method, The Present Research Method Is Classified As Descriptive Research In 

Terms Of Nature And It Is Also In Correlation Research.In This Research, 

Library Method Was Used To Collect Data And Information.In The Data 

Section Of The Study, Through Gathering Data Of Sample Companies With 

Reference To Financial Statements, Explanatory Notes And The Monthly Stock 

Exchange Was Performed.Based On The Systematic Elimination Method, 107 

Companies Were Selected As The Statistical Sample.In Order To Describe And 

Summarize The Collected Data, Descriptive And Inferential Statistics Were 

Used.In Order To Analyze The Data, First, The Variance Of Variance, F -Limer 

Test, Hasman Test And Jark-Bera - Lift Test And Then Multivariate Regression 

Test Were Used To Confirm And Reject The Research Hypotheses.Summary 

The Results Show That Disclosure Of Intellectual Capital Has Positive Effect 

On The Relationship Between Ownership Structure And Social And 

Environmental Reporting. 
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