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Abstract 

development Investment in small industries constitutes a critical pillar for national economic 

and employment generation. This study aims to examine and standardize the factors 

-making within small industries. Employing a descriptive-influencing investment decision

), data were analytical research design and utilizing confirmatory factor analysis (CFA

investors in small industries through a standardized  280collected from a sample of 

market conditions, —questionnaire. The CFA results identified four primary factors

skills, and environmental pressure and competition (influx), human capital knowledge and 

that significantly impact investment decisions. Furthermore, the —macroeconomic conditions

model fit indices demonstrated satisfactory validity and consistency of the proposed factor 

importance of enhancing market structure with the observed data. The findings underscore the 

accessibility, reinforcing infrastructural capabilities, advancing the financial literacy and 

makers, and establishing economic stability as essential -managerial competencies of decision

mprove the quality of investment decisions in this sector. strategies to augment motivation and i

Additionally, networking and effective information dissemination were highlighted as key 

making processes. This study offers a practical -decision’ facilitators strengthening investors

c framework that can assist managers, policymakers, and investors in small and scientifi

making, thereby contributing to sustainable growth -industries to optimize investment decision

and increased competitiveness in the broader economic context.  

making, small industries, confirmatory factor analysis, -decisionInvestment Key words: 

economic and behavioral factors 
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 چکیده

 ،یاز عوامل فرد یمجموعها ریتحت تأث ،ییو اشتغالزا یتوسعه اقتصاد مل یاتیاز ارکان ح یکیعنوان  کوچک به عیدر صنا یگذار هیسرما
کوچک،  عیدر صنا یگذار هیسرما یریمگیعوامل مؤثر بر تصم یابیپژوهش با هدف مطالعه و هنجار نیقرار دارد. ا یو اجتماع ینهاد ،یاقتصاد

کوچک بود که دادهها از  عیصنا گذاران هینفر از سرما 280بهره برد. نمونه پژوهش شامل  یدییتأ یعامل لیو تحل یلیحلت-یفیاز روش توص
و  یطیشامل بازار، هجوم )فشار مح ینشان داد که چهار عامل اصل یدییتأ یعامل لیتحل جیشد. نتا یآور پرسشنامه استاندارد جمع قیطر

 ی. شاخصهارگذارندیتأث یگذار هیسرما یریمگیبر تصم یکلان، بهطور معنادار یاقتصاد طیو شرا ،ینانسا یرویرقابت(، دانش و مهارت ن
 تیبه بازار، تقو یاز آن است که بهبود دسترس یحاک ها افتهی .با دادهها بود یساختار عامل یو سازگار تیفیک دکنندهییتأ زیبرازش مدل ن

 یریمگیتصم تیفیو ک زهیانگ شیافزا یراهکارها نیاز مهمتر یثبات اقتصاد جادیو ا ران،یمد یمال یو مهارتها شارتقاء دان رساختها،یز
مورد  هگذارانیسرما ماتیتصم کننده تیتقو یو انتقال اطلاعات بهعنوان عامل یساز نقش شبکه نیبخش است. همچن نیدر ا یگذار هیسرما

کوچک در  عیصنا گذاران هیو سرما استگذارانیس ران،یمد یریگ بهره یبرا یکاربرد یعلمقرار گرفته است. پژوهش حاضر چارچوب  دیتأک
 در اقتصاد کلان باشد. عیصنا نیا یریو رقابتپذ داریرشد پا ساز نهیزم تواندی و م دهدی ارائه م یگذار هیسرما یریمگیتصم ندیجهت بهبود فرآ

 یو رفتار یمؤثر اقتصاد عواملی، دییتأ یعامل لیتحل، کوچک عیصنای، گذار هیسرما یریمگیتصمگان کلیدی: اژو

 

 مقدمه .1

اند. به دلیل محدودیت منابع  صنایع کوچک به عنوان بخش مهمی از اقتصاد ملی در ایجاد اشتغال و توسعه اقتصاد خرد و متوسط شناخته شده
در آنها بسیار حساس و تأثیرگذار بر موفقیت و بقای بنگاههاست. تصمیمگیری در  سرمایه گذاریو ویژگیهای خاص این صنایع، تصمیمات 

فرآیندی است که تحت تأثیر عوامل متعدد فردی، اقتصادی، نهادی و اجتماعی شکل میگیرد. ریسکپذیری سرمایهگذاران،  سرمایه گذاری
شمار میرود. همچنین تغییرات اقتصادی کلان نظیر نرخ تورم،  دانش مالی و آگاهی از شرایط بازار یکی از مهمترین شرایط تصمیمگیری به

 گذاران شوند. سیاستهای پولی، و حمایتهای دولتی میتوانند باعث تغییر جهتگیری سرمایه
در صنایع کوچک است.  سرمایه گذاریبا توجه به اهمیت موضوع، هدف این پژوهش شناسایی و هنجاریابی عوامل تأثیرگذار بر تصمیمگیری 

ل برای رسیدن به این هدف، ابتدا به مرور ادبیات مرتبط و تحقیقات پیشین پرداخته شده و سپس با استفاده از روشهای آماری و تجزیه و تحلی
چک کمک کند تا گذاران صنایع کو دادهها، به بررسی تجربی این عوامل میپردازیم. این تحقیق میتواند به مدیران، سیاستگذاران و سرمایه

 (.Abdolrahimian et al., 2019) اتخاذ نمایند سرمایه گذاریچارچوبی دقیقتر و علمیتر برای تصمیمگیریهای 
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بر  دیکوچک با تأک عیادر صن یهگذاریسرما یریمگیعوامل مؤثر بر تصم یابیمطالعه و هنجار ،ییهدف پژوهش حاضر عبارت است از شناسا
مطالعه با  نیکلان. ا یصاداقت طیو شرا ،یانسان یروی)هجوم(، دانش و مهارت ن یو رقابت یطیمح یشامل بازار، فشارها یدیچهار عامل کل

و  استگذارانیس ران،یند به مداست که بتوا یو کاربرد یچارچوب علم نیتدو یپ یدییتأ یعامل لیو تحل یلیتحل-یفیوصاستفاده از روش ت
و در  افتهی شیافزا یگذار هیسرما زهیانگ ابد،یبهبود  یادبخش اقتص نیدر ا یگذار هیسرما یریمگیتصم ندیکمک کند تا فرآ گذاران هیسرما

 کوچک گردد. عیصنا یریپذ و ارتقاء رقابت یتوسعه اقتصاد دار،یرشد پا ساز نهیزم جهینت
 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیقاتی .2

است.  برخوردار  یژهایو تیماز اه یالملل نیب دیتول دیمناسب در نظام جد تیبه منظور بدست آوردن موقع یاقتصاد جهان نینو یشناخت فضا
خود در  ینسب گاهیاز جا حیصح درک ازمندیجهان ن یکشورها ،یالملل نیدر تجارت ب یریرقابتپذ افتنی تیامروز با گسترش بازارها و اهم

خود و بر اساس  ینسب تیا موقعرا منطبق ب خود یصنعت ژهیو به و یاقتصاد یاستهایآن بتوانند س قیکشورها هستند تا از طر ریبا سا سهیمقا
  (.Asgari, 2009; Hashemi and Soheili, 2016) ندیاتخاذ نما یاقتصاد جهان نینو یکردهایرو

تحقق تمام  یپول خود برا ه گذاریسرمای یبرا هانهیگز نیو انتخاب بهتر یابیارز ندیبه عنوان فرآ توانیرا م سرمایه گذاری میتصم یمعنا
بازار، تورم و  طیشرا سک،یرتحمل  ،سرمایه گذاریاهداف، افق  ،یمال تیمانند وضع یادیعوامل ز ندیفرآ نیخود درک کرد. ا یمال یاهایرو

و  صینحوه تخص سرمایه گذاری میتصم کی. ردیگیرا در نظر م سرمایه گذاریمختلف  یهانهیمرتبط با گز یهاسکیو بازده و ر ه،نرخ بهر
  .(Sharma, 2024) کندیم نییشما را تع یهاییدارا تیریمد
 یهااحتمال بازده عیتوز نیمحاسبه کنند و بنابرا تیاحتمالات را از نظر کم توانندیکه کارگزاران م کندیمعاملات فرض م کینئوکلاس کردیرو
هستند، مستلزم قضاوت  یقو هیبازار ثانو کی یبلندمدت دارا یاهیسرما یهاییدارا نکهیطرح با فرض ا نیکنند. ا ینیبشیرا پ شدهینیبشیپ

ممکن  شهیاست. شرکت هم زیشرکت و اجاره آن ناچ کیتوسط  هیسرما تیمالک نی(. تفاوت بSimshauser, 2014است ) سکیر بدون
( کشف 2022) 1ننیای(. عمران و روتCrotty ,1992کند ) سرمایه گذاریرا نقد کند و سپس درآمدها را دوباره  یاهیسرما یهاییاست دارا

را به همراه دارد و  یقابل توجه سکیعموماً ر د،یجد دیادغام و خطوط تول د،ی، از جمله خر2یاستراتژ یریگمیصمدر ت دیشد دیکردند که ترد
 ،یمال لیتحل ،یتیریاست: قدرت مد یاستراتژ یریگمیتصم یاصل کردیدهنده چهار رونشان جیبر عملکرد شرکت دارد. نتا یبلندمدت ریتأث
 یاست که با سودآور یکردیتنها رو یمال لیبر تحل یمبتن سرمایه گذاری کردیرو کی. یژبر استرات یمبتن سرمایه گذاریارشد و  رانیمد
 (.Avkiran, 2011) شده مرتبط استادراک یبالا

را نشان دادند. رفتار  یرفتار یهایریاز سوگ یقرار گرفتند، برخ بررسیمورد  ( 2021) 3هیآبواگ-و الکه کویکوائ که توسط یگذارانهیسرما
 یمانیمانند پش ییهایریشد. باز هم، سوگ یبنددهندگان رتبهپاسخ سرمایه گذاری ماتیتصم کنندهنییمسئله تع نیتروار به عنوان مهمتوده

قابل  ریتأث یهمگ( Parveen & Siddiqui, 2018)از حد و لنگر انداختن  شیاعتماد به نفس ب ،یذهن یمغالطه قمارباز، حسابدار ،یزیگر
( 2020و همکاران ) 4پرویینو حجم معاملات بازار سهام،  گذارانهیسرما یریگمیداشتند. در مورد تصم گذارانهیسرما یهایابیبر ارز یتوجه

 یمتعدد یرفتار یهایری( وقوع سوگ2019و همکاران ) 5بیکرکردند.  ییرا شناسا یندگیاز حد و اکتشاف نما شیبه نفس ب تماداع یبالا ریتأث
و  یاحساس یهایریسوگ ،یذهن یحسابدار ،یندگیلنگر انداختن، نما یریسوگ ل،یاثر تما ،یانتساب-از حد و خود شیاز جمله اعتماد به نفس ب

که  کنندیم یبانیفرض پشت نیها از ارو، داده نی. از ا(Shukla et al., 2020) کردند یبررس یهند گذارانهیسرما نیرا در ب واررفتار توده
 یهایریو سوگ یرفتار یهایریبا سوگ یکه سواد مال دهندینشان م نیها همچن. دادهکنندیرفتار نم یمنطق شهیهم یانفراد گذارانهیسرما
 یهایریاز حد و سوگ شیبا اعتماد به نفس ب یرابطه معنادار چیرابطه مثبت دارد، اما ه یذهن یحسابدار یریبا سوگ ،یوار رابطه منفتوده

نسبت به زنان دارند  یشتریاز حد ب شیمردان در مورد تخصص خود در بازار سهام، اعتماد به نفس ب ت،یندارد. در مورد جنس یاحساس
(Barber & Odean, 2001.) 

 هستند: به شرح سرمایه گذاری ماتیاز انواع تصم یطورکلبه سرمایه گذاری ماتیوکارها، تصممورد کسب در
شامل  توانندیم کیاستراتژ یهاسرمایه گذاری. شوندیبلندمدت گرفته م دگاهیبا د سرمایه گذاری ماتیتصم نیا - کیاستراتژ سرمایه گذاری

 بخشدیمحصولات و خدمات را بهبود م دهد،یم یکه به شرکت نسبت به رقبا برتر ییهاها باشند، مانند انتخاب پروژهاز پروژه یانواع مختلف

                                           
1Imran and Rautiainen  
2strategy indecision-making  
3Quaicoe and Eleke-Aboagye  
4Parveen  
5Baker  
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و  دیجد یهایبه فناور یدسترس یبرا گریوکار دکسب کیوکار توسط کسب کی دیخر تواندیم گری. مثال دکندیرا کارآمدتر م اتیلو عم
را به همراه داشته باشند،  یبزرگ یهاو فرصت ایمزا توانندیم کیاستراتژ سرمایه گذاری ماتیو کاهش رقابت باشد. تصم یمشتر یهاگاهیپا

 شوند. زیها و هدر رفتن منابع نمنجر به از دست رفتن فرصت توانندیم رایبا دقت اتخاذ شوند ز دیاما با
شامل  ماتیتصم نیمهم هستند. ا یتجار اتیلحفظ و گسترش عم یبرا یاهیسرما یهانهیمربوط به هز ماتیتصم - یاهیسرما یهانهیهز

 ماتی. تصمشودیم نیها و زمها، ساختمانکارخانه آلات،نیمانند ماش یکیزیف ایثابت  یهاییبلندمدت در دارا یهاسرمایه گذاریانتخاب 
 شرکت دارد. یبر سودآور یادیز ریدر طول زمان تأث یاهیسرما یهانهیمربوط به هز

 نهیدر سطوح به کندیم ی( نگهداریخود )موجود یر موجوددکه  ییمطمئن شود که کالاها دیبا یوکارهر کسب - یموجود سرمایه گذاری
شرکت  کی یموجود انزیدر مورد م یریگمیشامل تصم سرمایه گذاری ماتیتصم نیهستند. ا یمشتر یکارآمد به تقاضا ییپاسخگو یبرا

 یهانهینگه داشتن هز نییحال پا نیاز کمبود و در ع یریجلوگ یبرا یکاف یاز وجود موجود نانیاطم یبرا یو متعادل کردن سطح موجود
 است. یسازرهیذخ

 داست،یمدرن همگام باشد. همانطور که از نامش پ یهابا استاندارد دیزنده بماند، با خواهدیوکار مکسب کیاگر  - ینوساز سرمایه گذاری
 کیکار،  نی. با اشودیوکار گرفته مکسب کی یهاستمیو س هایفناور ات،یارتقاء عمل ای یروزرسانبه یبرا ینوساز سرمایه گذاری ماتیتصم

 .کندیکمک م هانهیزهو کاهش  یمشتر تیبه بهبود رضا نیهمچن یو مؤثرتر باشد. نوساز تریکارآمدتر، رقابت تواندیم اروککسب
، . به عنوان مثالکنندیم دیجد یهاییبا دارا یمیقد یهاییدارا ینیگزیبه جا وکارها را مجبورکسب یادیعوامل ز - ینیگزیجا سرمایه گذاری

 کی رایست منسوخ شود زکارخانه ممکن ا کیارائه دهد.  نهیبه جینتواند نتا یفرسودگ لیممکن است به دل یمیقد یدیکارخانه تول کی
 ینیگزیشود. جا نهیپرهز اریممکن است بس یمیدستگاه قد کی ی. به طور مشابه، نگهداردهدیارائه م یو عملکرد بهتر ییکارا دیجد یفناور
 .ماندیم یو همچنان مولد باق شودیشرکت با رقابت همگام م کیکند که  نیتضم تواندیمنسوخ م یهاییدارا

 شیزااف یرا برا یدیجد یهاها و کارخانه، کارخانهشعب، دفاتر توانندیرشد کنند، م خواهندیوکارها مکسب یوقت - توسعه سرمایه گذاری
کنند.  یابیآنها را به دقت ارز یایمزا دیوکارها بااست، کسب نهیپرهز اریاغلب بس دیجد یهامکان نیکه افتتاح ا ییافتتاح کنند. از آنجا دیتول
کنند و  دایپ یدسترس یشتریب انیه مشتردهند، ب شیخود را افزا دیتول تیظرف توانندیوکارها ممؤثر، کسب یاتوسعه یهاسرمایه گذاریبا 

 شوند. دیجد یوارد بازارها
روژه پ کی ایاستارتاپ  کیمانند  د،یجد یتجار دهیا کی دیبا ایکه آ کنندیم یابیوکارها اغلب ارزکسب - دیجد ریپذسکیر سرمایه گذاری

 یهارقابت و فرصت ،یبازار، نوآور لیتانسپبه  دیبا رند،یگیرا م ماتیتصم نیوکارها اکسب ی. وقتریخ ایکنند  تیو حما یمال نیرا تأم دیجد
 یمنجر به سودها توانندیموفق م دیجد یهاسرمایه گذاریو پرخطر هستند، اما  نهیپرهز اریبس نیهمچن هاگذاری سرمایه نیرشد توجه کنند. ا

 .(Sharma 2024,) وکار شوندکلان و رشد کسب
از حد و  شیاز حد و واکنش کمتر از حد، اعتماد به نفس ب شیواکنش ب گذار،هی( مطالعه کردند که احساسات سرما2019) 1متاوا و همکاران

 یهابر انتخاب یقابل توجه ریتأث لاتیو سطح تحص تیسن، جنس ن،یدارند. همچن سرمایه گذاری یهابر انتخاب یادیز ریوار تأثرفتار توده
ندارد  سرمایه گذاری یهابر انتخاب یادیز ری. تخصص تأث(Agnew& Szykman, 2011دارند ) گذارانهیتوسط سرما سرمایه گذاری

(Fachrudin &Fachrudin, 2016اما با کسب تجربه توسط سرما ،)دارند. بودا و  یاحساس یهاگرفتن مؤلفه دهیبه ناد لیتما گذاران،هی
رنج  یو اکتشاف نگرندهیوار، آتوده یهایریاز سوگ یخرد هند گذارانهیکردند که سرما یبررس یار( با استفاده از مدل ساخت2018) 2تایسون

( عوامل 2018و همکاران )3. دونگانا ( al et Bashir ,.2013نقش دارند ) رانهیسوگ یهایریگمیدر تصم زین یشناختتی. عوامل جمعبرندیم
 یهاییساله(، مرد و متأهل، بلندمدت در دارا 45-30) انسالیکردند. افراد م یرا بررس یو عملکرد پرتفو سرمایه گذاری میمؤثر بر تصم یرفتار

 انیمیسل.  است یبهتر در بازار سهام ضرور سرمایه گذاری یبرا گذارهیسرما یو رفتار یاقتصاد ی. توانمندسازکنندیم سرمایه گذاری یمال
ها شده، نگرشکه رفتار ادراک دهدینشان م جیکردند. نتا یبالقوه را بررس گذارانهیسرما ماتیمؤثر بر تصم ی( عوامل رفتار2016) 4مانیو ا

 یریپذسکیر ن،یدارند. علاوه بر ا گذارانهیسرما سرمایه گذاری یهاو برنامه یریگمیبر تصم یمثبت و معنادار ریتأث یذهن یو هنجارها
بازار  دار،یپا طی( بر مقررات مؤثر، مح2013است. به طور مشابه، دونگانا ) سرمایه گذاری یهااز عوامل مؤثر بر برنامه گرید یکی گذارانهیسرما
 5یو پاتل یقابل اعتماد تمرکز کرد. دوس سرمایه گذاریاز  یعموم یو آگاه گذارانهیو قابل اعتماد، آموزش و پرورش سرما یقو هیسرما

                                           
1Mettawa  
2Boda and Sunitha  
3Dhungana  
4 Salimian and Iman  
5Dossi and Patelli  
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 گذارندیم ریتأث یریگمیبر عملکرد و تصم زیتابعه ن یهاو مشارکت شرکت یمانند اندازه شرکت تابعه، سرقفل یرمالیغ یها( بر شاخص2010)
(Chapagain et al. 2022).  مطالعه و هنجاریابی عوامل مؤثر بر تصمیم گیری در سرمایه با توجه به ادبیات موجود هدف این تحقیق

 می باشد. گذاری صنایع کوچک
 

 روش تحقیق .3

پرسشنامه استاندارد، شامل سوالات مربوط به اطلاعات  کی قیها عموماً از طردادهتحلیلی است که -این پژوهش مبتنی بر روش توصیفی
به روش تعیین حجم نمونه  و اطلاعات عملکرد، به دست آمدند؛ در مجموع سرمایه گذاری یهاو عوامل مؤثر بر انتخاب یشناختتیجمع

و  ساخته شد سهیقابل مقا یخیتارصحت پرسشنامه، بر اساس مطالعات  دییتأ یشدند. برا ابانتخ قیتحق نیا ینفر برا 280( 2000هومن )
پرسشنامه انجام شد. علاوه بر  یقبل از اجرا یمقدمات شیو آزما آزمونشیپ ،ییایپا یاعمال شد. برا زینظرات متخصصان ن ن،یعلاوه بر ا

 یعامل لیمانند تحل یاستنباط ؛قیتحق نیا یها که براداده لیو تحل هیتجز یهاکیتکن . بود  79/0شد که مقدار آن  نییکرونباخ تع یآلفا ن،یا
 بود. یدییتأ

 

 های تحقیق  یافته.4
 یعامل لی. تحلشودیشده استفاده ممشاهده یهااز داده یامجموعه تیکفا یابیارز یاست که برا یآمار کیتکن کی یدییتأ یعامل لیتحل

, Floraکند ) شیآن را آزما ییربنایز یعلّ یهاقابل مشاهده و مؤلفه یرهایمتغ نیوجود رابطه ب هیتا فرض دهدیبه محقق اجازه م یدییتأ
& Curran, 2004پنهان به  یرهایمتغ نیاست که در آن ارتباطات ب یمعادلات ساختار یسازاز مدل یحالت خاص یدییتأ یعامل لی(. تحل
 یعامل لیممکن است از تحل نیهمچن یدییتأ یعامل لی. تحلشوندیداده م شینما یهمبستگ/انسیبه صورت کووار ،یارتباطات ساختار یجا

را کشف  یشنهادیپ یریگمدل اندازه یهاکه تمام جنبه خواهدیاز محققان م یدییتأ یعامل لیتحل هصورت ک نیشود، به ا زیمتما یاکتشاف
 جدول یک وزن هر یک از عامل ها را نشان می دهد. کنند.

 
 یدییتأ یعامل لیتحل  -1جدول 

 ساختار

 عامل

 یریگاندازه یهااسیمق

 

 بار

 یعامل

 مقدار
P 

 بازار

 

بر  یبه طور مطلوب شوند،یها ارائه مو رسانه نترنتیمانند ا یارتباط یهاکه با استفاده از روش یمطالب مال یحاو انتشارات
 گذارندیم ریمن تأث سرمایه گذاری یرفتارها

44/0 000/0 

 000/0 78/0 .کنمیم یابیکنم ارز سرمایه گذاریدر آنها  خواهمیرا که م ییهاشرکت متیبا دقت حرکات ق من

 000/0 66/0 .است یاتیسهام من ح سرمایه گذاری یبازار برا دانش

 هجوم

 

 000/0 74/0 گذاردیم ریمن تأث سرمایه گذاری ماتیدر انتخاب انواع سهام بر تصم گذارانهیسرما ریسا یهاقضاوت

 000/0 53/0 گذاردیم ریمن تأث سرمایه گذاری ماتیدر مورد حجم سهام بر تصم گذارانهیسرما ریسا اقدامات

 000/0 71/0 گذاردیم ریمن تأث سرمایه گذاری ماتیو فروش سهام بر تصم دیدر خر گذارانهیسرما ریسا اقدامات

( و سرمایه گذاری ندگانینما ایکننده کارشناسان )مصرف یهاانتخاب ریتحت تأث سرمایه گذاری یهایریگمیهنگام تصم من
 رمیگیقرار م گذارانهیسرما ریسا

65/0 000/0 

 دانش

 

 000/0 60/0 دارم سرمایه گذاری یدر مورد ابزارها یدانش کاف من

 یپرخطر )گواه سرمایه گذاری ی( را به ابزارهارهیاوراق قرضه و غ ،یبانک یها)سپرده ترسکیرکم سرمایه گذاری یابزارها من
 دهمیم حیترج( رهیسهام و غ

64/0 000/0 

 000/0 79/0 به سبد سهام کاهش دهم یبخشتنوع قیرا از طر سکیر دهمیم حیترج من

 ،ینقد انیسود سهام، جر ها،یو بده هاییسود، دارا/متیحقوق صاحبان سهام، ق/یدر سهام، بده سرمایه گذاریهنگام  من
 کنمیم یابیرا ارز رهیسود، نرخ رشد و غ ینیبشیفروش، پ

67/0 000/0 
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 یاقتصاد

 

 000/0 76/0 گذاردیم ریمن تأث سرمایه گذاریبر رفتار  ی( به خوبرهیو غ اتیکاهش مال ،یمال یهادولت )کمک اقدامات

 000/0 85/0 کندیم نییمن تع یرا برا سرمایه گذاری یهااست که انتخاب یاتیح یژگیو کی یاقتصاد ثبات

 000/0 90/0 دهدیم شیرا افزا سرمایه گذاریسطح درآمد، علاقه من به  شیافزا

 000/0 74/0 گذاردیم ریتأث دهندیکه انجام م ییهاسرمایه گذاری دیسررس خیدرآمد من بر تار سطح

 
مشاهده  یاز تطابق مدل با دادهها یدهنده جنبها نشان کیکه هر شودیاستفاده م یمختلف یاز شاخصها ،و تطابق مدل  تیفیک یابیارز یبرا

 جینتا توانیم ایدارد و آ رهایمتغ نیاز روابط ب یخوب یمدل ارائه شده چقدر بازنما میتا متوجه شو کنندیشاخصها به ما کمک م نیشده هستند. ا
 ،CMIN/DF، CFI، TLI ،یاسکوئر، درجه آزاد-یمدل شامل کا یدیکل یشاخصها ریمقاد ری. در جدول زریخ ای رفتیمدل را پذ

PCFI  وRMSEA .ارائه شده است 

 
 شاخص ها و مقدار برازش مدل  -2جدول 

 مقدار شاخص

 495/112 اسکوئر-یکا

 83 یدرجه آزاد

TLI 911/0 

PCFI 735/0 

RMSEA 075/0 

CFI 930/0 

CMIN/DF 355/1 

 
و  χ2، CFIبرازش مطلق ) یهابر شاخص هیبا تک CFA. دهدیرا انجام م یدییتأ یعامل لی، تحلAMOSمطالعه با استفاده از  نیا

RMSEA  اسکوئر نرمال -ی. کادهدیرا نشان م یرازش مدل مناسب( ب(χ2( - χ2=112,495   1,355برابر با  -  83و درجه آزادی برابر 
 ابدییمشاهده شده متعدد گسترش م یرهایاسکوئر با حجم نمونه و متغ-یحال، مقدار کا نیاست. با ا 3,0حد مجاز  مقداراست که کمتر از 

 بیتقر یمربعات خطا نیانگیاند. جذر مشده یبرازش مدل چندگانه بررس یهارو، شاخص نی. از اشودیدر مدل م یچولگ جادیو باعث ا
(RMSEA ) یشیبرازش افزا یهادهنده تطابق معقول است. نمرات شاخصاست و نشان 0,08از  تراست که کم 0,075برابر با (CFI )

مدل  یدهنده برازش کافنشان 9/0بزرگتر از  ریهستند. مقاد 911/0و  93/0 بیبه ترت سیلوئشاخص تاکر (   TLI)و  یقیشاخص برازش تطب
 کنندی م دییتأ جینتا نیا ،یدارد. به طور کل یمقدار قابل قبول دهد،یمدل را مد نظر قرار م یمونیکه پارس PCFIشاخص  نیهستند. همچن

 .و سازگار با دادهها است ریپذ هیتوج یاز نظر آمار یشنهادیکه مدل پ
 مدل کلی تحقیق تحلیل شد و  مقدار وزن رگرسیونی )بتا( و مقدار تی را در جدولی تحت عنوان وزن رگرسیونی نمایش داده شده و در  شکل

 .دهدمی نشان باهم را ها شاخص و متغیرها کلی رابطه 1
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 : رابطه کلی متغیرها و شاخص ها1شکل 

 
 یریگمدل اندازه نی. اشوندیها استفاده مبا داده یشنهادیپ یعامل کردیبرازش رو زانیم نییتع یکه برا دهدیرا نشان م ییپارامترها 1شکل 

 هداشت ینییپا تیفیک یریگ. اگر مدل اندازهرودیکه ممکن است اعمال شود، به کار م ینیبشیهر مدل پ یبرازش احتمال لیو تحل هیتجز یبرا
 یفیک یدهنده بارهانشان دیبا یریگکند. به طور خاص، مدل اندازه ینیبشیبرازش پ یهایریگبر اساس اندازه تواندیم یروش علّ کیباشد، 
 پنهان باشد. یرهایمتغ یزا بر رودرون یهاسازه

عوامل مؤثر بر  نتیجه روایی در گردید و مشخص 5/0از  بزرگتر عاملی همه بارهای تاییدی، عامل تحلیل انجام از پس گیری اندازه مدل در
( و سطح معنی داری هر عامل را نشان T) .C.Rبارهای عاملی و نتایج  3گرفت. جدول  قرار تایید مورد یگذار هیدر سرما یریگ میتصم
 دهد.می
 

 و سطح معنی داری هر عامل .C.R: بارهای عاملی و نتایج 3جدول 

    مقدار C.R. S.E یدار یمعن

 بازار <--> هجوم 434/0 058/0 511/7 000/0

 بازار <--> دانش 342/0 046/0 618/6 000/0

 بازار <--> اقتصاد 326/0 053/0 105/1 000/0

 هجوم <--> دانش 410/0 055/0 402/7 000/0

 هجوم <--> اقتصاد 440/0 063/0 982/6 000/0
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 دانش <--> اقتصاد 526/0 066/0 944/7 000/0

 
که نشان دهنده مقدار  C.Rجدول فوق مقادیر پارامتر برای هر یک از عوامل، نشان دهنده بار عاملی آنها روی متغیر پنهان مربوطه بوده و 

 ( می باشند. نتایج حاکی از تایید ساختار عاملی مدل است.1,96تی است بزرگتر از مقدار جدول تی ) 

 

 گیری  بحث و نتیجه.5

 : دبندی کر توان در چند دسته اصلی به شرح زیر دسته گذاری در صنایع کوچک را می سرمایه ابعاد عوامل مؤثّر بر
. دهند گذاری را افزایش می دسترسی به بازارهای داخلی و خارجی و شرایط کلی بازار از عوامل مهم هستند که تقاضا و انگیزه سرمایه :بازار 

 .کند بازار کمک میتسهیل صادرات و تقویت زنجیره تأمین به توسعه 
رقابت در بازار، موانع اداری و بوروکراسی، وضعیت محیط کسبوکار و میزان فشارهای سیاسی و اقتصادی بر  (:رقابت و فشار محیطی)هجوم 

 .کند بهبود فضای کسبوکار و کاهش موانع، سرمایه گذاری را تسهیل می. صنایع کوچک تاثیرگذار است
گیری از فناوریهای نوین و آموزش نیروی کار ماهر از  بهره ،گذاری در تحقیق و توسعه سرمایه(: انسانی تحقیق و توسعه، نیروی)دانش  

 .آید پذیری در صنایع کوچک به شمار می وری، نوآوری و رقابت عوامل کلیدی برای افزایش بهره
بهره، معافیتهای مالیاتی و حمایتهای دولتی نقش  ثبات اقتصادی، سیاستهای مالی و پولی، دسترسی به تأمین مالی کم :عوامل اقتصادی 

 . همچنین دستمزدها و وضعیت کلان اقتصادی مستقیماً بر سرمایه گذاری تأثیرگذارند. گذاری دارند مهمی در جذب سرمایه
ر، و شرایط اقتصادی ، دانش و مهارت نیروی کا(هجوم)سرمایه گذاری در صنایع کوچک تحت تأثیر ترکیبی از عوامل بازار، فشارهای محیطی 

بهبود زیرساختها، تسهیل دسترسی به منابع مالی و بازار، ارتقاء سطح دانش و فناوری و ایجاد ثبات اقتصادی و امنیت سرمایه . کلان قرار دارد
کوچک خواهد شد  پذیری صنایع ارتقاء این ابعاد به صورت همزمان باعث رشد پایدار و رقابت. گذاران حیاتی است گذاری برای جذب سرمایه

 .ساز اشتغالزایی و توسعه اقتصادی خواهد بود و زمینه
شود که سیاستگذاران اقتصادی توجه ویژهای به بهبود زیرساختهای حمایت از صنایع کوچک داشته باشند و در کنار آن،  از این رو توصیه می

تواند به  های همکاری و اطلاعاتی در این حوزه می توسعه شبکههای آموزشی کاربردی برای ارتقاء دانش مالی مدیران ارائه دهند.  برنامه
گذاران منجر شود. این تحقیق چارچوبی کاربردی برای بهبود فرایند  تسهیل دسترسی به منابع، کاهش ریسک و افزایش اعتماد سرمایه

 .ه پایدار این بخش اقتصادی شودساز رشد و توسع تواند زمینه کند که می در صنایع کوچک ارائه می سرمایه گذاریتصمیمگیری 
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