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 �$�������2A���&@��!>�%����>�S�%	��T%&>���y>�g@�/A�g��/$Yg�����,�g�E��g3���g�� 

��F&=.�%����>�S�%	��T%&>�%����3�!#"�A1��&3�H�y)@�/A����/$Y������&g@��!>��,�

$��!G�+�y>�@�!@$�>�b$Kc��%����%��� %��>���g���A����&g3�H����A�	�g@�Q���%���g>��&g+	

!A���!A����E�%����>�?�G"� ���%�1X�Q��Eg���%��%&gI�>��-�I�E$�������H��%&gr�

!A��������,�g�vA�g#��!g>��>�$#���	�EG\@�C=��!>�x&@�%����>�S�%	��T%&>�%����%�1X

E���!A����%���>�/A��%��F&�d�H!A�����g���%&-�%����%�1X��%�	�g$���g@��&�����Cg=��!g>

�@A����U�c���!@$�>�����$�K��!���@3�>�!A����%���>�%��EG\@�H��mg�&��!@$�>�B��$�K��U�c��

!A������Eg���~g�#c����g��D��y>�@�����$\������D��!>��>�$#���	�X�%����%�1X�H������g2A

!A���� ��>�h�������D��y>�@��%�1X�Q!A����B��$�K��1I��E�+ %�1X�Q�B%&g-�� �g�

,��m�&����3�!f�%���E��3�����g�T%&>�%����3�!#"�A1�� ��g3�>�H����g\$���gX
A	�	�

�!>�!��B���D�� �&#.��>�m)��l������������%����$\�B���D����&���A����B�g��D�

�����$���Q��Eg���B�g��D����&>��2���Z>�<�	���&>�x&>������ ���%����#g���/A	�g��!g#$��

 %��>�=��Q7;O7�`NL7��H�A��B%�)��!>��Q���%���g3�>��gX
A	�	��/A�� �%���!�������D�

h$�K���&I����@�&����A�$X@�&>���H����B�g��D����&g>��g2���Z>�<�	���&>�x&>����%�>

�Eg���Z2��%�$=>���'�%&D�!>� %��>�=��H��������&g>��g2���Zg>�<�	���&g>�x&g>����gA��Q

A��%�$G����@#=����r#	�&>�x&>��%��*��,�� ��3%��X� �W��h$��\�%��Z>�<��A���

E��������/$$G��%&�1� ��%�$G���� %��%&I�>�E�+�B���D����&>��2���H��B%�g)��!>

�����%�$G�	��/A����A�E=$��E���!#=>�	����"��B	�r<�!>���������%�>�	��T%�g>���	

��%�2���Q8557`:6��H��

������B�g��D��u�%����&g>�x&g>���g�%�>�RgA�D����!��E�����&>�����>�M�	
��/A�

 %��>�=���Q��g�B���D���\$���X
A	�	��/A����3����$����E,���!���g3�>���	�T%�g>

                                                 
1. Barth 
2. Value Relevance of Accounting Information 
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!A�����A��!��E����%�1X�Q��%� %��>�=��B���D������g��g2���Z>�<�	�x&>��%�<���g@���

�>�A�%��%���%����!��&I� ���Q��@���%��<��W����

1q�[�G��G���_-����.�.!�m.<&*��

M�	
�� ��+�!A������X�A����� %��>�=�� ��%�1X�Q�/A��������G,�d�/A��k��!d*�

��E��vA�%�_����%���>��o�G"�!����^��3�>B%&-�B���D�����>%���/A���g���,�g� ��

�@#=��H��	�[$=���"�$n,�d� ��>��G�!�%�>%�� %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>��Q

���2A	%�%��^�A����&���~A�G���%������$n���	�[$=���"��Q7666�`;8N�`��

~,��� %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>�� ��$@>�Z$�.��u������

F����B���D��u�%����&>�x&>���@$>�M$��E$�>�<�u��� %��>�=���

s�� %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>�������D��u������

����������u��� %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>�� �$X���

�� %��>�g=��B�g��D��u�%����&>�x&>��!G,�d�%����2A	%�/$,	��Q�� ��g$@>�Zg$�.��

�!��E������U�u�%��/$$G��/�r#�_�����	�>�E��3!G+���������g>�!g��Eg����g#�$<�!>

)E�$<���� �@�QE�����3�!��G�!A����%���>�%��_����H����g2A	%�/gA��R)D�Q��B�g��D�

� ��3�%��RA�D���� %��>�=��&I�%��!#\���Q��h�g�� �g��E�$<���	%�%���$$0��!>��'@�Q

%���>� ���E�$<�B��$$0���>�E�+�h��	�!>���Q�����X�H�H��/gA���>���"���2A	%�/A�%�

�>�_�o��A�%�gg�����%���gg>�!gg��Egg�����%��%&ggI�gg3�>��	� �&gg#.�u�%����&gg>�x&gg>�

B%&-������D������g���RA�D�����$���,�� ��������g>� �g$X���� �g���)��%�����g3��� �g�

 %�'��u	�"�	��A�I�� %��>�=��B���D�� �@)��>�Q��s�#@#������gX�H����g>�	%�/gA����

                                                 
1. Francis & Schipper 
2. The Fundamental Analysis View of Value Relevance 
3. The Prediction View of Value Relevance 
4. The Information View of Value Relevance 
5. The Measurement View of Value Relevance 
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%���>�B���D���A�%�����!+%��!>��2���Q!A���D�� �$X%�2>��>���%�1X��� %��>�g=��B�g��

_&���T�#���%��Q����)�$K.��!>�%��<�� ����$k� ����&3�H�/A������������!g�����

� %��>�=��B���D����%&-�%����*���x&>���&3!����!A��g���)g����Z$2g��� %�1gX

�����/ggA��T�gg����gg>���gg3�gg��Q����gg>�>���#gg=)��� ��gg���gg$k� �gg��gg@G� %���!#gg3��

�3�>�/	�>��Q7669��H��

%���/$	��$=\����� %��>�g=��B�g��D��u�%����&g>�x&>���t�	����Q���%��e���g���!g�

��&���%��� �+� ��$@>�B�*$*.��Qu�%����A��x&>����*�������&#>�!����&3�%���%���

�����>��@$>�M$��	�E��3�����u�%���>�A�%�?�� ����&������\#�������H�>�/A���T�g���Q

B%&-�B���D��!n��@^��g>��,�g� ���M$g��!��!gK$KI��g@$>����lg���u�%��!g#\��� �g�

�A���� %&a�����!#"�X�B����e������!���A%�1�3�%�� ����@g3�>�����&g@��!g>�u�%��� �g�

�%��<��W���x&>���$X�H������D��	�@A����x&>���M$g��%����������&#>�!��E�����g@$>

�&��Q��A�+�	�_���� �*���&�������*�� ���������\#���H�*$*.���#�$>�%����3�_�'���B

M$���>�!@$��/A���@$>�&����$�����%�����$n���	�[$=���"�Q7666��H��

 %��>�gg=��B�gg��D��u�%����&gg>�x&gg>���t�	����$gg=\��/$&gg���!gg��Egg���/ggA�

������D���&@��!>�u�%��� ��&>�xF&=.�����!A��g��mg�&��!g����&3��%����%�1gX

E�$<��&3�!#"�X�%�2>�_���� %�1X��	�[$=���"��$n���Q7666��H��%���g>�!��/A����"��>

��Eg���%��%&gI�>�_�o��A�%������!A����Q���g��g�%�>��&g3����!A��g���gA��!g���%����%�1gX

�$�K�B��!A������2���B���D��/A��!>�e�G<�	��&I� %�1X�$I��A��@@��H���!g�����gG,�d

����A��u����/A�����e�&���%	��>����$X���������B�����&������� ����g�%�H���g-�*

��"��!>�E)=��!A����%���>�M@��	���%�>����G,�d�/$@^���� ���� %��>�g=��B�g��D�

B�����&��������%	��%��Q���&g�������|A%�������G>��A�Z)<�!#\���@^��A��	%��@^��$W�

E���H�/A��%��/A��>�@>�%	�������Q��!g���3����&I������<�x&>��u�%�� �%��������D�

%��#���	���"����!A����B�%�W#���ZA�G��!>��'@������	����gX���%�1gX�EgA����%����Eg�$<

                                                 
1. Bauman 
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������}�#�!A���%���>�%���$���%�h���H����M'@g���gG$)D��g��	�B�*$*.��/A��%��	�@A����

%���>�B��$$0��QE���_��������>�H�������&g>�x&g>������%���hg��/gA���>�E,o����2A	%�/A�

 %��>�=��B���D��u�%��QF����>�C=���>��A�+�B���D��%��#���!>�E)=��%���>� ��

����$'@��&3�H���Eg���x&g>����%&-�%�� %��>�=��B���D��u�%����A��B%�)��!>

��g�"��!>�E)=��_����%���>�!� ����g@G�M@g��	�B�g��D���������g�����g����&gI���� %���H

�����\#���u����/A������&I�B�G,�d�%��!�����**.�@@��Q>�e��&��!��t�	� �+���x&>

��&>��Q��t�	���D�� �&#.�������w$+����%�@���%&$>��Q766O��H��

��� %��>�g=��B�g��D��u�%����&g>�x&>��!G,�d�%����2A	%�/$%��^����u�g����g>

������E���%�X���� %��>�=��%�� �$X�	���������&g@��!g>� %��>�g=��!g��Eg����@G����>

������� ��>� %��>��������<� �$X�&3�H�!#),��A�>�&�����g2A	%�/gA��%��!��E3���!+�Q���g>

����!A��g��!g��Eg���/gA���>���"������D����2A	%�P�I����Eg.��B�g��D�������%�1gX

>���%�>�!��3� %	���X�B���D��	���&�@�� %���>����>�Z���%&D�Q@���y>���g>�!��_�g�@�

����C=���&3�H/$@^���X�A��/A��%���s�#@#����!���&3���hg�<�lgA�!gn��@^�����A�g���gA

_�<����%���>� ��%�$G��>��A�2���Z>�<�!d>�%� %��>�=���A�_��������>E�$<�%���>����!#g3��

�3�>�Q %��>�=��_�<%��	��������Q��%������D��%�>E)}���y$�'��	�@@��H�x�)@#���$I���%�

�&�����&���������g-�*� �#g��%�%��	� %��>�g=��B�g��D�� �@�&g��h$*#g=��$k� ��

u�%���&g3��� �@>���%� %�1X����$�&g"�%�	��$�&g	���Q8558��H���?�g��/gA���g>�Q������g2A

s�#@#��������g� %��>�g=��B�g��D��!g��Eg������u����/A��h�� �����g��&���x&g>���

�&3�!#3��@��Q>�!n��@^�/2$,�!>�B���D���&+	�Z$,��!_��@����Q���&g=@���)<�B���D�

�3�>���3�Q��&@��!>�h$�K��%��m)�����B���D�� �$X��g��&I� �@>���%���g3���	�T%�g>

��%�2���Q8557�`O5��H��

P�I��>����2A	%�����D��Q�������&g@��!)��g������g>�hg��	�E�$<�h����2A	%�/A��%�

��%��<����\#����%&�%���>� ��%�$G��$X�Q?���/A���>����g$0#�	��/$g>�M@A�X�Q���{&g��!g>

                                                 
1. Beaver 
2. Dumontier, & Raffournier 
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&-B%>��%��,�� ���!���������&@���3�b$c��� ����%��<� 	���	��%&� ����!g���g��

E���!#I����}�#��Kc��|A%�������%�E��3�H��A�� &�����Q�����g>��>��@#)�B�G,�d�Q

�%���%� %��>�=��_�<%���A���&�E)}���A�����A	%�?�#@��	��%&g�����g�%��g<��gW����!g���g��

�����>���������>�%���%�E��3!#I����}�#���������	��&#=A���Q8558��H��

�������g�T�g���/gA���g>�!g��Eg���!#"�X�%��<��@)�_%��^���2A	%�M�	
��/A��%�����&g�

�A���&����&g@��!>��%� %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>��_�g<%�$����/$g$)��%�� %��>�g=�

�&���~A�G��_��������>��A�_����E�$<�H �%��� %��>�=��_�<%����A��B%�)��!>����g3�%�

���@g3�>�!#g3���_����%���>�u�%���>���@@���@$>�M$��!d>�%��X���@#=��x&>��H����gA��_�g<%��

3�%�� �%����������@�� %��>�=����x&>��@#=��!A����!������%�1X��%���>�A�%��%��

��@$@n���	��@���>�x&>��E��3�����&I� �������Zg>�<�_����E�$<�%��T�2G���E�+��%

@���b$c����2������%�2���	�T%�>�Q8557`�O7��H��

 %��>�=��B���D��u�%����&>�x&>��!@$��%��!G,�d����������2A	%��> �$X�Q��!g>

��"�M$��%���� ��$��%���>���&>��%���H�������/gA��!g>� ��g$��B�gG,�d�/gA���g�A��B%�)��!>

���"��%�����!�&X����	�>�	�E����G<�	�_����%���>�u�%��!�&��%	��>� �$X��&3�H

����������_��g��Eg�$<�!g��Eg������B�g*$*.��/gA�%����g$���%&g���g"�M$g����@���������g>��gA

_����[2G@!A������	�X� ��%	�>���@@�E�����%�1X�����$ng���	�[$g=���"�Q7666��H

!G,�d�/$,	�� �������E"�A1g��_�g'��� %��>�g=��B�g��D��u�%����&g>�x&>����&@���>�!�

�m�&��&>���%�2���	��$����%�2���	��$��Q766;��H����/g=,	��	�h#g�"�	�/g=,	��B�G,�d

��B%&g-�/$g>�!d>�%�!@$��%��R$*.��P�����'�~A�G�� ��>��%��A�@>�A����	��,�g� �g�

���h���gg"�!gg@$��/ggA��%�� ��gg��?�gg� ��gg>��%� %�#I�gg��	���gg��!ggf�%��E��gg3�u�%�

�%	��/=,	���Q766L�h#�"�	��/=,	�	�Q766L��H��

                                                 
1. Easton & Sommers 
2. Ohlson 
3. Feltham 
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