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Abstract 

 

The present study investigates the effect of social responsibility on the 

change in the capital structure of companies listed on the Tehran Stock 

Exchang  .The formation of this research is based on the question of 

whether corporate social responsibility affects their capital structure or not .

The statistical population of this research is the companies listed on the 

Tehran Stock Exchange .Based on this, the information of 71 companies 

was selected as a sample. To test the hypothesis of this research, 

multivariate regression method and regression defaults test and to analyze 

the data, EViews and Excel software have been used .The data of this study 

include time series data and cross-sectional data .The time series data of this 

study show the data between 1393 and 1398 and cross-sectional data 

express the data of companies with the maximum available information .The 

data used were extracted from Cadal site and collected as a data panel .The 

results of data analysis show that there is a significant relationship between 

the ratio of tax to sales as a measure of corporate social responsibility and 

the degree of financial leverage as a measure of capital structure and also 

the ratio of fixed assets to total assets as a measure of responsibility. There 

is a significant relationship between corporate social and the degree of 

financial leverage as a measure of capital structure. 
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 چکیدُ
دس  ؿذُ  شفشِیدز یّب سبثیش هؼئَلیز اخشوبفی ثش سغییش ػبخشبس ػشهبیِ ؿشکز یثشسػ سحمیك حبضش ثِ

هی دشداصد. ؿکل گیشی ایي سحمیك ثشاػبع ایي ػَال اػز کِ آیب هؼئَلیز  ثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى

اخشوبفی ؿشکشْب ثش ػبخشبس ػشهبیِ آًْب اثش هی گزاسد یب خیش. خبهقِ آهبسی ایي دظٍّؾ ؿشکشْبی 

ؿشکز ثِ فٌَاى  71دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى اػز. ثش ایي اػبع اعلافبر  سقذاد 

 آصهَى ٍ هشغیشُ چٌذ سگشػیَى سٍؽ اص دظٍّؾ، ایي ی فشضیِ آصهَى خْزشدیذ. ًوًَِ اًشخبة گ

 EViews  ٍ Excelٍ خْز سدضیِ ٍ سحلیل اعلافبر اص ًشم افضاسّبی  فشم ّبی سگشػیَى دیؾ

 همغقی ّبی دادُ ٍ صهبًی ػشی ّبی دادُ ی ثشگیشًذُ دس هغبلقِ، ّبی ایي اػشفبدُ ؿذُ اػز. دادُ

 ّبی دادُ ٍ دادُ ًـبى سا 1398 سب 1393 ػبلْبی هغبلقِ، دادُ ّبی ثیي ایي صهبًی ػشی ّبی اػز. دادُ

 ػبیز کٌٌذ. دادُ ّبی اػشفبدُ ؿذُ اص هی ثیبى اعلافبر هَخَد حذاکثش ثب سا ؿشکشْب ّبی دادُ همغقی،

گشدیذُ اًذ. ًشبیح حبكل اص سدضیِ ٍسحلیل دادُ ّب  آٍسی دیشب خوـ دٌل كَسر ٍ ثِ اػشخشاج کذال

ؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیثًـبى هی دّذ کِ 

ثبثز  یّب ییًؼجز داسا يیثٍ ّوچٌیي  ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یهبل

ػبخشبس  بسیثِ فٌَاى هق یؿشکز ٍ دسخِ اّشم هبل یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثِ کل داسا

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػشهب

 
 هؼئَلیز اخشوبفی، ػبخشبس ػشهبیِ، ثَسع اٍساق ثْبداسسْشاىٍاصگبى کلیدی: 
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 هقدهِ. 0

 کشدى ٍاسد ثشای سلاؽ دس کِ داسد اؿبسُ خٌجؾ یک ثِ ؽَْس ؿشکشْب اخشوبفی هؼئَلیز ٍاطُ

 حؼبثذاسی ٍ سدبسی اػششاسظی سدبسی ؿشکشْب، سلویوبر دس اخشوبفی ٍ فبکشَسّبی هحیغی

 اػز، ثِ فجبسر اثقبد الشلبدی کٌبس دس هحیغی ٍ اخشوبفی فولکشد افضایؾ آى ّذف ٍ اػز

 خبهقِ ثش سبثیشؿبى دس لجبل سدبسی ٍاحذّبی هؼئَلیز ثِ ؿشکشْب هؼئَلیز اخشوبفی دیگش

 .(2008کیٌلی،  )هک ؿَد هی اعلاق

 ؿشکشْب کِ اػز ػْبم كبحجبى حمَق ٍ ثذّی اص سشکیجی ػشهبیِ اص ػَیی ػبخشبس

 کشدى هـخق ػشهبیِ، ػبخشبس سقییي اص کٌٌذ. ّذف هی سأهیي هبلی آى ثب سا ّبیـبى داسایی

 دس ّب ؿشکز اػز. اهشٍصُ ؿشکز ػْبهذاساى کشدى ثشٍر ثیـیٌِ هٌؾَس ثِ هبلی هٌبثـ سشکیت

 ثشای ّبی هخشلف ؿشکز ٍ اًذ گشفشِ لشاس ؿذى خْبًی دذیذُ اص ًبؿی سلبثشی سٌگبسٌگ فضبی

ثمبء  ٍ اسصؽ آى ٍاػغِ ثِ سب ّؼشٌذ خَد ای ػشهبیِ ٍ هبلی ػبخشبس حفؼ ًیبصهٌذ خَد ثمبء

ثشای  اسصؽ ایدبد ّب ؿشکز اکثش هْن ّذف ٍ کٌٌذ سضویي خَد ػْبهذاساى حفؼ ثب سا ؿشکز

 اسصؽ کِ اًذ سػیذُ ًشیدِ ایي ثِ صیبدی هبلی اػز. هحممبى آى کشدى حذاکثش ٍ ػْبهذاساى

)حدبصی،  اػز ؿشکز آى ػشهبیِ ّضیٌِ هَصٍى هیبًگیي ٍ آصاد ًمذی خشیبى ؿشکز، ًشیدِ

1391). 

 لجیل اص ؿشکز، هبلی سبهیي هٌبثـ سشکیت چگًَگی ثِ ػشهبیِ، ػبخشبس ّوچٌیي ثحث

 اؿبسُ فبدی ػْبم ٍ هوشبص ػْبم هذر، ثلٌذ ّبی ثذّی هذر، اٍساق لشضِ، کَسبُ ّبی ثذّی

 هَسد گًَبگَىِ هبلیِ هٌبثـِ سشکیتِ سب ؿَد هی ؿشکشْب، سلاؽ ی ػشهبیِ ػبخشبس ثشسػی داسد. دس

 ؿَد. ّوچٌیي، سجییي ًیبص فقبلیشْبی هَسد ٍ گزاسی ػشهبیِ هبلیِ سبهیي دس آًْب ی اػشفبدُ

 ؿشکز ّش هبلی سشکیت هٌبثـ کشدى هـخق ػشهبیِ، ػبخشبس سقییي اص ّذف کِ گفز سَاى هی

 .(1393سثی،  دَس ٍ صادُ )سمی اػز آى ػْبهذاساى ثشٍر ػبصی ثیـیٌِ هٌؾَس ثِ

 کِ ثب سَخِ ثِ ثشسػی ّبی اًدبم ؿذُ ثش هغبلقبر هَخَد، هـخق گشدیذ سحمیمی

دس  سا ثشسػی کشدُ ثبؿذ ػبخشبس ػشهبیِ ٍ ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز هیبى هـخلب سٍاثظ

 سَػظ سا هَخَد ادثیبر کِ داسد ػقی حبضش دظٍّؾ سٍ ایي اص .اػز ًـذُ اًدبم ایشاى کـَس

 هؼئلِ ًوبیذ. ثٌبثشایي سش غٌی ػبخشبس ػشهبیِ ٍ ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز هیبى ثشسػی اسسجبط
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 اخشوبفی هؼئَلیز ؿذُ؛ اًشخبة ّبی ػبصهبى دس آیب ًوبیین ثشسػی کِ اػز حبضش ایي سحمیك

 ثش ػبخشبس ػشهبیِ اثش داسد؟ؿشکز 

 . ادبیبت ًظزی2

0. هسئَلیت اجتوبػی2.0
 

 . هببًی، هفبّین ٍ تؼبریف هسئَلیت اجتوبػی2.0.0

گشدد.  اٍاخش لشى ّدذّن ثشهی قٌیهؼئَلیز اخشوبفی ثِ عَس هلوَع ثِ صهبى آدام اػویز ی

دس خْز  بًجقٍی ثِ هَضَؿ اسسمبء سفبُ فوَهی دشداخز ٍ هقشمذ ثَد کَؿؾ کبسآفشیٌبى ع

ثِ ؿشح  1سقبسیف هؼئَلیز اخشوبفی عجك خذٍل ؿوبسُ  حوبیز اص هٌبفـ فوَم خَاّذ ثَد.

 ریل اػز :

 تؼبریف هسئَلیت اجتوبػی اس ًگبُ اًدیطوٌداى جْبى -0جدٍل

 سقشیف هؼئَلیز اخشوبفی كبحت ًؾش

دًیغ 

(1998) 

 ثشای ػَد کٌبس دس ثگیشد سلوین سَاًذ هی خلَكی ثخؾ سدبسی ّبی ػبصهبى هذیشاى سقْذ احؼبع

 ثذٌّذ ثْجَد خبهقِ سفبُ کل ػغح هَػؼِ

خًَض 

(1980) 

 ػْبم اص غیش خبهقِ گشٍّْبی ثِ سقْذ داسای ؿشکشْب کِ اػز هفَْم ایي ثش ؿشکشْب اخشوبفی هؼئَلیز

 .اػز لشاسدادّب ٍ لبًَى اص فشاسش ّؼشٌذکِ داساى

اًذسػَى 

(1993) 

 ٍاًؼبى دٍػشبًِ اخلالی لبًًَی، افوبل ثِ( ریٌفقبى خبهقِ، ٍ سدبسی ٍاحذّبی سقْذ اخشوبفی هؼئَلیز

 ٍ ػبخشبس الشلبدی ثبیذثب کِ اػز سدبسی ٍاحذّبی ّن ٍ خبهقِ سفبُ ثْجَد ٍ حوبیز دس هٌبػت )

 .ثبؿذ ّوشاُ ریٌفـ ثخـْبی سَاًوٌذی
 

 :اص فجبسسٌذ کِ داسًذ ٍخَد هـششکی ٍیظگیْبی هشقذد، سقبسیف ایي هیبى دس

 ثشآٍسدى دس آیٌذُ ًؼلْبی سَاًبیی ثِ صدى لغوِ ثذٍى هَخَد ریٌفقبى ًیبصّبی ثشآٍسدى. 

 خَد ًیبصّبی

 سٍصهشُ ّبی فقبلیز دس الشلبدی ٍ هحیغی صیؼز ، اخشوبفی ّبی هـی خظ ادغبم. 

                                                           
1
 CSR 
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ػبصهبى  هذیشیز ساّجشد دس کِ هحَسی فقبلیز هٌضلِ ثِ ػبصهبى اخشوبفی هؼئَلیز دزیشفشي. 

 .(1390)خبدهی،ثبؿذ  ؿذُ لحبػ

 ضزکتْب اجتوبػی هسئَلیتْبی هشایبی. 2.0.2

 :اص اػز فجبسر ؿشکشْب اخشوبفی هؼئَلیشْبی هضایبی

 هَاد، اًشطی،(دّذ کبّؾ سا هؼشمین ّضیٌِ ّبی سَاًذ هی ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز .1

 (غیشُ ٍ صهبى اسلاف

 افضایؾ( دّذ افضایؾ سا کبسکٌبى ٍسی ثْشُ سَاًذ ؿشکز هی اخشوبفی هؼئَلیز .2

 )غیشُ ٍ غیجز کبّؾ اًگیضُ،

 دػششػی( دّذ کبّؾ سا هذیشیز سیؼک سَاًذ هی ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز .3

 خبًت اص حوبیز گزاساى، ػشهبیِ ثشای داساییْب افضایؾ اسصؽ افشجبسار، ثِ سش آػبى

 .)غیشُ ٍ ریٌفقبى

  ثخـذ ثْجَد سا ؿشکز سلبثشی سلَیش هیشَاًذ ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز .4

 سدبسی ًبم اسصؽ افضایؾ  .5

 سش ثْذاؿشی ٍ سش ایوي کبس هحیظ .6

 هـششی ٍفبداسی .7

 (2010 ،  ػبصهبى) دشٌلا ثِ ریٌفقبى افشوبد افضایؾ .8

 ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز اكَل. 2.1.3

 (.1991 ثبؿذ )ٍٍد، هی صیش كَسر ثِ ٍٍد دیذگبُ اص ؿشکز اخشوبفی هؼئَلیز اكَل

 ٍ هؼشمین سبثیشار همبثل دس ؿشکشْب داسد هی ثیبى اكل ایي  ّوگبًی: هؼئَلیز اكل .1

 هؼئَل گزاسًذ هی آى سٍی ثش خبهقِ ثب ٍاػغِ سٍاثظ ؿبى ثِ کِ غیشهؼشمیوی

 .ثبؿذ هی

 ٍ هذفیبى هذیشاى کِ اػز آى اص حبکی هذیشیشی ثلیشر هذیشیشی: اكل ثلیشر اكل .2

 اخشوبفی هؼئَلیز چبسچَة دس آًْب سٍ ایي ثبؿذ. اص ؿشکشْب هی دس اخلالی حبهیبى

 ٍ ًشبیح ثب ساثغِ دس سا ثیـششی ثلیشر هوکي اػز کِ خبیی سب ثبؿذ هی هلضم ؿشکز

 .گیشًذ ثِ کبس اخشوبفی سبثیشار
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 سضویي ؿشکشْب ثشای سا لذسر ٍ هـشٍفیز خبهقِ اكل هـشٍفیز: ثٌبثشایي اكل .3

 ًؾش دس آى ثشای خبهقِ کِ هؼیشی دس سا لذسر ایي ؿشکشی کِ ًْبیز دس ٍ هیٌوبیذ

 .داد دػز خَاّذ اص سا هضثَس لذسر ًجشد کبس ثِ گیشد هی

 اصَل هسئَلیت اجتوبػی- 2جدٍل

 اصَل هسئَلیت اجتوبػی ضزکت اس دیدگبُ ٍٍد

 اصل هطزٍػیت اصل بصیزت هدیزیتی اصل هسئَلیت ّوگبًی
 

 .  سبختبر سزهبی2.2ِ

 ٍهفبّین  هببًی. 2.2.0

ثِ  دػشیبثی ثشای هذیشاى ٍ اػز ؿشکشْب هْن ٍ فوذُ ٍؽبیف اص یکی سأهیي هبلی، سلویوبر

 اسخبر سا همشضی ٍ هٌبػت سلویوبر ثبیذ ػشهبیِ ػبخشبس یب سأهیي هبلی سشکیت سشیي هٌبػت

 .ًوبیٌذ

 ثِ اؿبسُ کِ هبلی ػبخشبس .داسد هبلی ػبخشبس اص هحذٍدسش هفَْهی ػشهبیِ ػبخشبس

 .ثبؿذ هی سشاصًبهِ چخ ػوز اللام کلیِ ؿبهل ٍالـ دس داسد، ؿشکز سأهیي هبلی داسائیْبی ًحَُ

 ؿبهل سا کَسبُ هذر افشجبسار ٍ داسد ثلٌذهذر هبلی هٌبثـ سشکیت اؿبسُ ثِ ػشهبیِ ػبخشبس

 اػز رکش ثِ لاصم .اػز آى هبلی ػبخشبس اص ثخـی سٌْب ػشهبیِ ؿشکز، ػبخشبس دغ .ؿَد ًوی

 ػلف ٍ خقبلِ هضبسثِ، كَسر ثِ سا ّبیـبى ٍام هٌبثـ افشجبسار، فٌَاى ثِ ثبًکْب ایشاى، دس کِ

 هحذٍد هزکَس کَسبهذر ٍاهْبی ثِ ؿشکشْب سأهیي هبلی ًشیدِ دس دٌّذ، هی اسائِ ؿشکشْب ثِ

 .(1384ؿَد )ػیٌبیی ٍ سضبییبى،  هی

 جٌبِ ّبی تؼزیفی سبختبر سزهبیِ. 2.2.2

 هشسجظ  گزاسیْبی ػشهبیِ خوـ ثِ سش لذیوی هذر ثلٌذ ثْبداس اٍساق ًؼجز .1

 ٍ اًجبؿشِ ػَد آى، ثب هشسجظ هدوَفِ ّبی صیش ٍ هوشبص ػْبم فبدی، ػْبم اص سشکیجی .2

 اػشفبدُ آًْب اص خَد داساییْبی هبلی سأهیي خْز سدبسی ٍاحذ کِ ثلٌذهذر ّبی ثذّی

 .(1388ّوکبساى، ٍ کٌذ )ًَسٍؽ هی

 هسئَلیت اجتوبػی ٍ سبختبر سزهبیِ. 2.2
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اػشفبدُ هی کٌٌذ داسای لذسر ثبلاسشی ًؼجز  هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکشْبیی کِ اص اػششاسظیْبی

 هؼئَلیز اخشوبفی ٍخَد گضاسؽ ّبیاص ػَیی ثِ ؿشکشْبیی ّؼشٌذ کِ ایي کبس سا ًوی کٌٌذ. 

ػشفز سقذیل ؿشکز ّبی دادُ ٍ هٌدش هی ؿَد سب ػشفز سٌؾین ػبخشبس ػشهبیِ سا کبّؾ 

 گضاسؽ ّبی . ّوچٌیيلشاس گیشدّبی اّشهی صیش ّذف  اّشهی ثبلاسش اص ّذف کوشش اص ؿشکز

کِ دیؾ ثیٌی ّبی ثلٌذ هذر سا ثشای علجکبساى فشاّن هی کٌذ، ؿشکز ّبیی  هؼئَلیز اخشوبفی

هی سَاًٌذ اّشم ثلٌذهذر ثبلاسشی سا دس هؼئَلیز اخشوبفی سا دس فولیبر خَد ٍاسد هی کٌٌذ، 

حفؼ کٌٌذ. سا دس فولیبر خَد ٍاسد ًوی کٌٌذ،  هؼئَلیز اخشوبفی همبیؼِ ثب ؿشکز ّبیی کِ

هی سَاًذ ثِ  هؼئَلیز اخشوبفی ثِ عَس خلاكِ، ثش اػبع اػشٌجبط فلی ، ًشیدِ هی گیشین کِ

 عَس لبثل سَخْی فذم سمبسى اعلافبر ثیي ؿشکز ّب ٍ ثؼشبًکبسّب سا کبّؾ دّذ

 . (1388)ًوبصی،

هبلی ّضیٌِ ّبی  هؼئَلیز اخشوبفی، ّبی هغبلقبر لجلی حبکی اص آى اػز کِ سَػقِ اػششاسظی

 هؼئَلیز اخشوبفی ثِ فٌَاى هثبل، ؿشکز ّبیی کِ ثیبًیِ ّبی. سا اص چٌذ عشیك کبّؾ هی دّذ

اسائِ هی دٌّذ، اص ثبًک ّب سفشبس سشخیحی، سسجِ ثٌذی افشجبسی ثبلاسش ٍ ًشخ ثْشُ کوششی ثشای 

 .(1393)دَسسثی ٍّوکبساى، ٍام ّب دسیبفز هی کٌٌذ

 

 رٍش تحقیق. 2

اػشمشایی )سحلیل  -، ثِ لحبػ سٍؽ اػشٌشبج، سَكیفیدیحبضش ثِ لحبػ ّذف، کبسثش كیسحم

 صهبًی ثشای للوشٍ .ثبؿذ یآهبسی( ٍ ثِ لحبػ عشح کلی سحمیك، دغ سٍیذادی/ گزؿشِ ًگش ه

ٍ  98 ػبل دبیبى سب  93 ػبل اثشذای اص ؿشکشْب هبلی غیش ٍ هبلی دادُ ّبی سحمیك ایي اًدبم

داسد. هشغیشّبی  لشاس حؼبثذاسی هجبحث چبسچَة دس هَضَفی ًؾش هَضَفی آى اص للوشٍ

 دظٍّؾ ثِ ؿشح خذٍل ریل دس ًؾشگشفشِ ؿذُ اػز:
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 هتغیزّب- 2جدٍل

 ًَع هتغیز هتغیزّب ّب ضبخص

ًؼجز داسایی ّبی ثبثز ثِ  -ًؼجز هبلیبر ثِ فشٍؽ 

 کل داسایی ّب

هؼئَلیز اخشوبفی 

 ؿشکز

هشغیش 

 هؼشمل

هشغیش  ػشهبیِ ػبخشبس دسخِ اّشم هبلی   -  دسخِ اّشم فولیبسی

 ٍاثؼشِ

 اٍساق ٍ ثَسع دسػبصهبى ؿذُ دزیشفشِ سوبهی ؿشکشْبی ثِ هشثَط حبضش سحمیك آهبسی خبهقِ

 ػیؼشوبسیک حزفی ثلَسر حبضش سحمیك دس گیشی ًوًَِ ثبؿذ. سٍؽ هی ایشاى ثْبداس

 .ؿَد هی اًشخبة صیش ؿشایظ افوبل ثب خبهقِ آهبسی ثیي اص ًوًَِ کِ كَسر ثبؿذ. ثذیي هی

 .ًجبؿذ ثبًک ٍ ثیوِ ّلذیٌگ، ػشهبیِ گزاسی، ؿشکشْبی خضء اسشخبثی ًوًَِ .1

 .ثبؿذ اػفٌذ 29 ثِ هٌشْی ؿشکز هبلی ػبل دبیبى همبیؼِ لبثلیز ایدبد هٌؾَس ثِ .2

 .ثبؿذ هَخَد آًْب ثشای هذًؾش، دظٍّؾ هبلی غیش ٍ هبلی اعلافبر کِ ؿشکشْبیی .3

 .ثبؿٌذ ًذادُ سغییش سا خَد هبلی ػبل هغبلقِ ػبلْبی عی ؿشکشْب .4

 ًذاؿشِ هبُ ػِ اص ثیؾ هقبهلاسی سَلف ٍ دادُ سٍی هذاٍم ثغَس آًْب ػْبم هقبهلار .5

 .ثبؿٌذ

 هبلی اعلافبر ثِ ثْبداس ایي اػز کِ دػششػی اٍساق ثَسع اص ؿشکشْب اًشخبة اص دلایل هْن

 اػز. سش آػبى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ دزیشفشِ ؿشکشْبی

 ٍضقیز ؿشکشْبی غشثبل گشی ؿذُ – 4خذٍل

 سقذاد ؿشح سدیف
 422 1398ػبل  بىیؿذُ دس ثَسع دس دب شفشِیدز یسقذاد کل ؿشکز ّب 1
 61 اًذ دس ثَسع فقبل ًجَدُ 98 – 93 یکِ دس للوشٍ صهبً ییسقذاد ؿشکز ّب 2

 35 اًذ ؿذُ شفشِیدس ثَسع دز 93 کِ ثقذ اص ػبل ییسقذاد ؿشکز ّب 3

 یّب یگش ٍاػغِّب،  یگزاس ِیػشهبٌگ، یکِ خض ّلذ ییسقذاد ؿشکز ّب 4

 اًذ ثَدُ ّب ٌگیضیل بیّب ٍ  ثبًک، یهبل

75 
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ػبل  بیدادُ ٍ  یػبل هبل شییسغ 98-93 یکِ دس للوشٍ صهبً ییسقذاد ؿشکز ّب 5

 ثبؿذ اػفٌذ ًوی بىیثِ دب یآى هٌشْ یهبل

70 

6 
دس آى ّب  یاعلافبر هَسد 98 -93 یکِ دس للوشٍ صهبً ییسقذاد ؿشکز ّب

 ثبؿذ دػششع ًوی
91 

 89 ؿذُ یغشثبلگش یسقذاد ؿشکز ّب
 

 كیسحم بریادث ،یًؾش یهجبً یّب ٌِیاعلافبر دس صه یخوـ آٍس یدظٍّؾ ثشا يیدس ا

اػشفبدُ ؿذُ اػز ٍ  یاعلافبس یگبّْبیهمبلار ٍ دب ي،یٍ لاس یفبسػ یآى اص کشبة ّب ٌِیـیٍ د

كَسر  كیاص عش ثبؿٌذی ه ِیثبًَ یکِ ثِ كَسر دادُ ّب كیسحم بصیهَسد ً یدادُ ّب يیّوچٌ

کذال  یاعلاؿ سػبً گبُیثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى، دب یاعلافبس یّب ثبًکؿشکز ّب،  یهبل یّب

 ثذػز آهذُ اػز. يیًشم افضاس سُ آٍسد ًَ يیٍ ّوچٌ

 آصهَى ٍ هشغیشُ چٌذ سگشػیَى سٍؽ اص دظٍّؾ، ایي ی فشضیِ آصهَى خْز

 ٍ EViews افضاس ًشم اص ، ّب دادُ سحلیل ؿَد. ثشای هی اػشفبدُ دیـفشم ّبی سگشػیَى

Excel ُصهبًی ػشی ّبی دادُ ی ثشگیشًذُ دس هغبلقِ، ّبی ایي دادُ . ؿذ خَاّذ اػشفبد ٍ 

 ًـبى سا 1398 سب 1393 ػبلْبی هغبلقِ، ثیي ایي صهبًی ػشی ّبی اػز. دادُ همغقی ّبی دادُ

کٌٌذ.  هی ثیبى اعلافبر هَخَد حذاکثش ثب سا ؿشکشْب ّبی دادُ همغقی، ّبی دادُ ٍ دٌّذ هی

 دیشب خوـ دٌل كَسر ثِ ّب ؿذ. دادُ خَاّذ اػشفبدُ کذال ػبیز اص ّب، دادُ آٍسی خوـ ثشای

 . گشدًذ هی آٍسی

ّبی هشکضی  ّب ثب اػشفبدُ اص ؿبخق دس ثخؾ آهبس سَكیفی، سدضیِ ٍ سحلیل دادُ

ثِ کوک ًشم افضاس  2ّبی دشاکٌذگی اًحشاف هقیبس ٍ چَلگی هیبًگیي ٍ هیبًِ ٍ ؿبخقچَى  ّن

Spss اسائِ ؿذُ اػز. 1-4ٍ دس خذٍل ؿوبسُ  اًدبم دزیشفشِ اػز 

 

 

 

 

 

                                                           
2. Skewness 
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 آهبرُ ّبی تَصیفی بزای هتغیزّبی تحقیق – 5جدٍل

کوششیي  سقذاد هشغیشّبی سحمیك

 همذاس

ثیـششیي 

 همذاس

اًحشاف  هیبًگیي

 هقیبس

 چَلگی

 4.501 32.225 0.0931- 483.26 302.11- 497 یبسیدسخِ اّشم فول

 0.040- 0.21826 0.5701 1.27 0.03 497 یدسخِ اّشم هبل

 12.655 0.05048 0.0247 0.95 0 497 ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبل

ثبثز ثِ کل  یّب ییًؼجز داسا

 ّب ییداسا

497 0 0.93 0.2375 0.17845 1.093 

 0.594 0.62945 6.3128 8.75 4.85 497 اًذاصُ ؿشکز

 0.277 0.13835 0.1336 0.57 0.33- 497 ػَدآٍسی ؿشکز

 8.296 2.2215 1.7837 32.54 0.27 497 ًمذیٌگی ؿشکز

 19.907 2.6017 0.4231 56.06 1.00- 497 سؿذ ؿشکز

 0.156- 12.815 41.52 68 11 497 فوش ؿشکز

 

ؿشکز ثِ  71سقذاد  1398سب  1392یبفشِ ّبی خذٍل فَق ًـبى هی دّذ دس دٍسُ هغبلقبسی 

ؿشکز  –( ػبل  7 × 71;  497 )اًذ؛ لزا دس کل سحمیك  فٌَاى ًوًَِ هَسد ثشسػی لشاس گشفشِ

آٍسی ؿذُ اػز کِ آهبسُ ّبی سَكیفی هشثَط ثِ آًْب  ثشای ّش یک اص هشغیشّبی سحمیك خوـ

فذد هـبّذُ ؿذُ اػز  497ئِ ؿذُ اػز. دس ّش یک اص هشغیشّبی سحمیك دس خذٍل فَق اسا

لزا دس ّیچ یک اص هشغیشّبی هزکَس هـبّذُ گوـذُ ٍخَد ًذاسد ٍ اعلافبر هشثَط ثِ آًْب ثِ 

كَسر کبهل سْیِ ؿذُ اػز. کوششیي ٍ ثیـششیي همذاس کشاى هـبّذار سا ثشای ّش یک اص 

سشیي  ف ثیي دٍ همذاس هزکَس داهٌِ سغییشار سا کِ اثشذائیهشغیشّب ًـبى هی دّذ؛ اص عشفی اخشلا

کٌذ. هیبًگیي ثِ فٌَاى هٌبػت سشیي ؿبخق هشکضی دس ػشَى  ؿبخق دشاکٌذگی اػز ثیبى هی

 فوش ؿشکزیبفشِ ّبی سحمیك ًـبى هی دّذ کِ هیبًگیي  ثقذی خذٍل فَق اسائِ ؿذُ اػز.

گیشی هشغیشّبی  ثیـشش اص ػبیش هشغیشّبی سحمیك اػز؛ الجشِ ثب سَخِ ثِ سفبٍر دس همیبع اًذاصُ

سحمیك اص همبیؼِ هقیبسّبی سَكیفی دس خذٍل فَق ًوی سَاى ًشیدِ خبكی سا دسیبفز. 

 دشاکٌذگی هیضاى ػٌدؾ ثشای سشی هٌبػت ؿبخق سغییشار داهٌِ ثِ ًؼجز هقیبس اًحشاف

 افشبدُ دٍس هـبّذار سبثیش سحز ؿذر ثِ سغییشار داهٌِ حمیمز دس ثبؿذ؛ هی سحمیك هشغیشّبی

 هقیبس اًحشاف اص هـبّذار دشاکٌذگی هیضاى اسصیبثی ثشای آهبسی سحمیمبر اکثش دس لزا ثبؿذ هی
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ػَد  ؿبخق دس هـبّذار دشاکٌذگی کِ دّذ هی ًـبى سحمیك ّبی یبفشِ. ؿَد هی اػشفبدُ

 .اػز ثَدُ سحمیك هشغیشّبی دیگش اص ثبصدُ داسایی کوشش ٍ هشغیشّب ػبیش اص ًبخبلق ثیـشش

 
 ًوَداس اًحشاف هقیبس هـبّذار  –1ؿکل

 دس. ّبػز دادُ سمبسى ؿبخق ٍ ثَدُ لشیٌگی اص اًحشاف سقییي دبساهششّبی اص ًیض چَلگی

 كَسسی دس كفش، هؼبٍی چَلگی ضشیت ثبؿذ، ثشخَسداس هشمبسى سَصیـ اص خبهقِ کِ كَسسی

 ساػز ثِ چَلِ داسای کِ كَسسی دس ٍ هٌفی چَلگی ضشیت ثبؿذ، چخ ثِ چَلِ خبهقِ کِ

 هی ًـبى دظٍّؾ ّبی یبفشِ(. 1390 لیَهی، ٍ هَهٌی. )ثَد خَاّذ هثجز چَلگی ضشیت ثبؿذ،

 سَصیـ ی ٍ فوش ؿشکز داسایدسخِ اّشم هبلسوبم هشغیشّبی سحمیك ثِ خض هشغیش ّبی  کِ دّذ

 .ثبؿٌذ هی ساػز ثِ چَلِ هـبّذار

 بزرسی هتغیزّبی ٍابستِ هدل. 2.0

ّبی سحمیك هَسد ثشسػی  دغ اص ثشسػی سَكیفی سحمیك لاصم اػز اثشذا هشغیشّبی ٍاثؼشِ هذل

حذالل هشثقبر اًدبم ایي سحمیك ثِ هٌؾَس سخویي دبساهششّبی هذل اص سٍؽ لشاس گیشًذ. دس 

ّبی هذل سگشػیًَی ًشهبل  ثبلیوبًذُ سٍؽ ثش ایي فشم اػشَاس اػز کِایي گشدد ٍ  اػشفبدُ هی

ثبؿذ، سخ سحمیك داسای سَصیـ ًشهبل  ّبی ٍاثؼشِهشغیش ثبؿذ ٍ ایي هَضَؿ دس كَسسی کِ

سٍؽ ایي هٌدش ثِ سخغی اص هفشٍضبر  هشغیش ٍاثؼشِسَصیـ غیشًشهبل  عَسی کِ خَاّذ داد؛ ثِ

 ثَدى ًشهبلیمز دس حم. دّذ ؿذُ ٍ ًشبیح دسػشی سا اسائِ ًویثشای سخویي دبساهششّب 

دٌّذُ افشجبس  ّبیی سگشػیًَی اػز کِ ًـبى ّبی هذل سگشػیًَی یکی اص فشم ثبلیوبًذُ

32.22695 

0.21826 0.05048 0.17845 0.62945 0.13835 
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ّبی  ًشهبل ثَدى هشغیشّبی ٍاثؼشِ ثِ ًشهبل ثَدى ثبلیوبًذُ ّبی سگشػیًَی اػز، ثٌبثشایي آصهَى

هشغیش  اًدبهذ. دغ لاصم اػز ًشهبل ثَدى هذل )سفبٍر همبدیش ثشآٍسدی اص همبدیش ٍالقی( هی

حل هٌبػجی  ٍاثؼشِ لجل اص ثشآٍسد دبساهششّب کٌششل ؿَد ٍ دس كَسر ثشلشاس ًجَدى ایي ؿشط ساُ

 ّب )اص خولِ سجذیل ًوَدى آى( اسخبر ًوَد.  ثشای ًشهبل ًوَدى آى

( ًشهبل ثَدى K-S) 3اػویشًف-دس ایي هغبلقِ ایي هَضَؿ اص عشیك آهبسُ کَلوَگشٍف

كَسر صیش  گیشد. فشم كفش ٍ فشم همبثل دس ایي آصهَى ثِ هـبّذار هَسد ثشسػی لشاس هی

 ثبؿذ:  هی

 : H0 اًد ی ٍ درجِ اّزم ػولیبتی دارای تَسیغ ًزهبلدرجِ اّزم هبلهتغیز ّبی 

 : H1  ًزهبل ًیستٌد. غیتَس یدارای بتیٍ درجِ اّزم ػول یدرجِ اّزم هبلهتغیز ّبی 

 آسهَى ًزهبلیتی بزای هتغیز ٍابستِ تحقیق بزای هطبّدات اٍلیِ –0جدٍل

درجِ اّزم 

 یبتیػول

  یدرجِ اّزم هبل

قدر هطلق  1.121 1.200

   
   1.122 1.221 بیطتزیي تفبضل

  
1.200- 1.121-   

  
 -آسهَى کَلوَگزٍف  Zآهبرُ  1.121 1.200

 p-value 1.211 1.111 اسویزًف
 ًتیجِ آسهَى پذیزش رد

هبلی دسخِ اّشم  شیآصهَى هزکَس دس هشغ یػغح هقٌبداسًشبیح خذٍل فَق حبکی اص آى اػز کِ 

 دزیشفشِ هبلیدسخِ اّشم  شیفشم ًشهبل ثَدى هشغ 95/0 ٌبىیثب اعو يیاػز ثٌبثشا 05/0اص  ثیـشش

ٍ فذم ٍخَد هـبّذار دٍس ًشهبل ثَدى دادُ ّب  اص حبکی ضیً شیص یًوَداس خقجِ ا. خَاّذ ؿذ

 دس خلَف هشغیش دسخِ اّشم هبلی هی ثبؿذ.افشبدُ 

                                                           
3. kolmogorov-Smirnov 
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 ًوَدار جؼبِ ای درجِ اّزم هبلی  –2ضکل

ایي دس حبلی اػز کِ ػغح هقٌبداسی آصهَى هزکَس دس هشغیش دسخِ اّشم فولیبسی کوشش اص 

هشغیش دسخِ اّشم فولیبسی سد خَاّذ  ثَدى ًشهبل فشم 95/0 ٌبىیاعو ثب يیثٌبثشااػز  05/0

 دس(  4ّبی دشر )دادُ افشبدُ دٍس هـبّذار ٍخَد اص ًـبى صیش ًیض یا خقجِ ًوَداس ؿذ.

 ی داسد.بسیدسخِ اّشم فولهشغیش  خلَف

ی کِ ثِ بسیدسخِ اّشم فولاػویشًف دس خلَف هشغیش  –ثب فٌبیز ثِ سد آصهَى کَلوَگشٍف 

هـبّذار دٍس افشبدُ هی ثبؿذ دس اداهِ ثب کوک ًوَداسّبی خقجِ احشوبل لَی ثِ دلیل ٍخَد 

 دشداصین. ًْبیشب غشثبل اعلافبر اػشخشاج ؿذُ هی ؿٌبػبیی آًْب ٍ ای ثشای

ًوَداس ّبی ػوز چخ ًـبى اص ًشهبل ثَدى ٍ فذم ٍخَد هـبّذار دٍس افشبدُ دس خلَف 

فبر دبیؾ ٍ غشثبل ؿذُ آصهَى ی هی ثبؿذ الجشِ دس اداهِ ثشای اعلابسیدسخِ اّشم فولهشغیش 

 این. کَلوَگشٍف اػویشًف سا هدذد اخشا ًوَدُ

 

 

 

                                                           
ّب لشاس گشفشِ ٍ همبدیش آى ّب ًؼجز ثِ  ( هـبّذاسی ّؼشٌذ کِ دس فبكلِ دٍسسشی اص ػبیش دادoutliersُدشر )ّبی  دادُ  

ّبی آهبسی اثشار ًبهغلَثی  سَاًذ ثش سحلیل ّبی دشر هی سش اػز. دادُ سش یب کَچک ّب ثضسگ همبدیش دیگش دس ثیي هدوَفِ دادُ

ّب ٍ ثشآٍسد اسیت دبساهششّب ثگزاسد ٍ لاصم  آصهَى، ثش ّن صدى سَسیـ ًشهبل دادُاص لجیل افضایؾ ٍاسیبًغ خغب، کبّؾ سَاى 

 گیشی ًوبیذ.  ّب سلوین ّب دس خْز حزف آى اػز هحمك دغ اص ؿٌبػبیی آى
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 . ًوَداس خقجِ ای ثشای دسخِ اّشم فولیبسی لجل ٍ ثقذ اص حزف هـبّذار دٍس افشبد3ُؿکل 

 هدذد شًفیاػو – کَلوَگشٍف آصهَى کوک ثبّبی دشر  دادُ حزف ٍ یگش غشثبل اص دغ

 .نیدّ یه لشاس یثشسػ هَسد سا هـبّذار ثَدى ًشهبل
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ی دغ اص غشثبل گشی ٍ حزف بسیدسخِ اّشم فولآصهَى ًشهبلیشی ثشای هشغیش  -7خذٍل 

 هـبّذار دٍس افشبدُ

  یبتیدرجِ اّزم ػول

بیطتزیي    قدر هطلق  1.120

   1.120 تفبضل
  

1.120-   
  

1.120 
 -آسهَى کَلوَگزٍف  Zآهبرُ 

 اسویزًف

1.211 p-value 
 ًتیجِ آسهَى پذیزش

 

دسخِ یبفشِ ّبی خذٍل فَق ًـبى هی دّذ کِ ػغح هقٌبداسی آصهَى هزکَس دس هشغیش 

( ثٌبثشایي ثب           <05/0اػز؛ )  05/0ثیـشش اص  ی ثقذ اص غشثبلگشیبسیاّشم فول

فشم ًشهبل ثَدى هـبّذار سبئیذ خَاّذ ؿذ. دس ثخؾ ثقذی ثب ثشاصؽ هذل  95/0اعویٌبى 

 ّبی سحمیك سا هَسد اسصیبثی لشاس هی دّین. ّبی  سگشػیًَی فشضیِ

 بزرسی فزضیِ ّبی پضٍّص. 0

 دس سَصیـ دبساهششّبی دسثبسُ ّبفشم یب ادفبّب ثشسػی ثشای سٍؿی آهبس فلن دس فشم آصهَى

 ثب هشٌبػت کِ ػز ثشسػی هَسد اٍلیِ فشم یب 5كفش فشم سٍؽ ایي دس. آهبسی اػز خَاهـ

 کذام ّش دسػشی سب ؿَدهی اًشخبة 6همبثل فشم یب ثذیل فشم فٌَاى ثِ فشضی هغبلقِ هَضَؿ

 ایي اًدبم اص اكلی ّذف سجییي  دظٍّؾ ایي اكلی ّذف .گیشد لشاس آصهَى هَسد ّن، ثِ ًؼجز

ؿذُ دس   شفشِیدز یّب سبثیش هؼئَلیز اخشوبفی ثش سغییش ػبخشبس ػشهبیِ ؿشکز یثشسػثِ سحمیك 

ثب سَخِ ثِ هبّیز دادُ ّبی خوـ آٍسی ؿذُ لاصم اػز کِ  .ثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى اػز

ثشای سجیي اسسجبط ثیي هشغیشّبی هزکَس اص هذل سگشػیًَی ثب سٍؽ دبًل دیشب )ٍ  یب دَلیٌگ ( ٍ 

 اػشفبدُ ؿذُ ٍ ػذغ فشضیِ ّبی سحمیك سا هَسد اسصیبثی لشاس گیشد.          ًشم افضاس 

                                                           
5  .  Null-hypothesis 

6 . Alternativr-hypothesis 
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 ّب آصهَى لذسر هغبلقِ، هَسد ّبی ًوًَِ اًذاصُ افضایؾ ثب کِ داسًذ ًؾش اسفبق هحممبى اکثش

 آٍسی خوـ صهیٌِ دس اػبػی کشد. هـکل افشوبد ّب آى ًشبیح ثِ سَاى هی یبثذ ٍ هی افضایؾ

 هحمك ثبلاخق دس ثشای کبس ایي اغلت کِ اػز ایي عَلاًی هذر صهبًی ػشی ّبی دادُ

 کبس ایي کِ ّن کـَسّبیی دس دیگش عشف ؿَد. اص ًوی یبفشِ همذٍس سَػقِ کوشش کـَسّبی

 داس سَسؽ ّب آصهَى ًشبیح احشوبلی ّبی ػبخشبسی ؿکؼز ٍ سغییشار ٍخَد دلیل ثِ ثبؿذ هیؼش

 سٍی كشف سبکیذ خبی ّب ثِ آصهَى لذسر ثشسػی خْز اػز ثْشش ثَد. ثٌبثشایي خَاّذ

 ثِ هخشلف ّبی دس گشٍُ صهبًی ػشی ّبیُ  داد سشکیت اص کِ دبًلی الگَّبی اص صهبًی ّبی ػشی

 اص کٌذ؛ هی سفـ سا هـبّذار کوجَد هـکل کِ ایي ضوي اهش ایي .ؿَد اػشفبدُ آیذ هی دػز

کٌذ. دس حمیمز  هی خلَگیشی ًیض ػبخشبسی ّبی ٍ ؿکؼز سغییشار دام دس ؿذى گشفشبس احشوبل

این لزا لجل اص ثشاصؽ  ؿشکز دس دٍسُ هغبلقبسی اػشفبدُ ًوَدُ 71دس ایي دظٍّؾ اص اعلافبر 

لیوش هٌبػت ثَدى سٍؽ دبًل یب دَلیٌگ دیشب سا هَسد آصهَى  Fهذل ّبی سگشػیًَی ثب آصهَى 

داسًذ.  صهبًی یب ػشی غقیهم ّبی دادُ ثِ ًؼجز ثؼیبسی هضایبی دبًلی ّبی دادُلشاس خَاّین داد. 

 اص ثیي هشغیشّب ّوخغی هؼبلِ کبّؾ ٍ سش دیـشفشِ ّبی هذل سجییي ثشآٍسدّب، ثِ افشوبد افضایؾ

ؿَد. دس كَسر اًشخبة سٍؽ دبًل، آصهَى  هی هحؼَة سٍؽ ایي ّبی هضیز هْوششیي

ّبػوي ثشای سقییي اًشخبة سٍؽ ّبی اثشار ثبثز ٍ یب اثشار سلبدفی اًدبم هی گشدد. ًْبیشب 

فیـش ٍ ضشیت سقییي  هَسد اسصیبثی لشاس  F، ٍ آصهَى tفشضیِ ّبی دظٍّؾ سا ثب کوک آصهَى 

 خَاّین داد.

 بزرسی فزضیِ اٍل. 0.0

دسخِ اّشم فولیبسی ثِ ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبل يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 دس كَسسی کِ ثخَاّین فشضیِ فَق سا ثِ كَسر  آهبسی ثیبى ًوبئین، خَاّین داؿز: 

:H0 ز ٍ دسخِ اّشم ؿشک یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث

 .ذاسدًساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیفول

:H1 ؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیفول
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 هـبّذار ثِ سا 1-4 یًَیسگشػ هذل هزکَس ِیفشض یبثیاسص یثشا ، ؿذُ بىیث یهجبً ثِ سَخِ ثب

 : داد نیخَاّ ثشاصؽ

Dol it= β0 + β 1 Tsr t+ β 2 Size it + β 3 Prof it+ β 4 Liq it+ β 5 Grow it+ β 6 

AGE it +eI,t 
 (1)هذل سگشػیًَی 

هـخق  همبعـ ثیي دس سا ًبّوگٌی سَاى ٍخَد لیوش هی  اص  اػشفبدُ دس گبم اٍل ثب

آهبسی(  ّبی دادُ ثَدى دیشب همبعـ )دَلیٌگ ثَدى ّوگي ثش هجشٌی F كفش آهبسُ کشد. فشضیِ

 )دبًل همبعـ ثیي ًبّوگٌی ثش ٍخَد هجشٌی آى همبثل فشضیِ ؿَد، سد كفش فشضیِ چٌبًچِ اػز.

لیوش   لیوش هحبػجِ ؿذُ اص   اگش  ؿَد.دس حمیمز دزیشفشِ هی آهبسی( ّبی دادُ ثَدى دیشب

 سبثلَیی اػشفبدُ ّبی دادُ اص ایٌلَسر غیش ٍ دس سلفیمی ّبی دادُ اص ثبؿذ کَچکشش خذٍل فیـش

 ؿَد. هی

 لیوز بزای هدل رگزسیًَی Fًتبیج حبصل اس آسهَى  -0جدٍل 

Effects Test ػغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

Cross-section F 0.8167 (70,420) 0.8502 

Cross-section Chi-

square 63.4254 70 0.6975 

 

 ًبّوگٌی كفش ٍ فذم ٍخَد فشضیِ دزیشؽ لیوش دس خذٍل فَق ثیبًگش Fًشبیح آصهَى 

ثبؿذ. دس ٍالـ ثیبًگش هٌبػت ثَدى سٍؽ دَلیٌگ دیشب ثشای  دسكذ هی 5دس ػغح  همبعـ ثیي

ثبؿذ. ًشبیح اخشای هذل دس خذٍل صیش اسائِ ؿذُ اػز. ثب اخشای هذل  ثشآٍسد هذل هی

دَلیٌگ دیشب ًیبصی ثِ اخشای آصهَى ّبػوي خْز سقییي اثشار ثبثز یب سگشػیًَی ثِ سٍؽ 

 ثبؿذ هی 05/0 اص ثیـشش لیوش آصهَى هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح همذاس عشفی سلبدفی ًوی ثبؿذ؛ اص

 .اػز دَلیٌگ ّب دادُ سخویٌی سٍؽ ثٌبثشایي
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 0بزآٍرد ضزایب رگزسیًَی هدل  -9جدٍل 

ًوبد  هشغیشّب

 ضشیت

خغبی  ضشایت

 اػشبًذاسد

ػغح  tآهبسُ 

 هقٌبداسی

ًشیدِ 

  β0 -0.5007 0.4737 -1.0571 0.2910 ضشیت ثبثز آصهَى

ثِ  بریًؼجز هبل

 فشٍؽ

β1 -0.5894 0.9574 -0.6156 0.5384 ثی هقٌب 
 ثی هقٌب β2 0.0623 0.0727 0.8577 0.3914 اًذاصُ ؿشکز

 هقٌبداس β3 0.7927 0.3682 2.1526 0.0318 ػَدآٍسی ؿشکز
 ثی هقٌب β4 0.0062 0.0213 0.2921 0.7703 ًمذیٌگی ؿشکز

 ثی هقٌب Β5 -0.0170 0.0173 -0.9796 0.3277 سؿذ ؿشکز
 ثی هقٌب β6 -0.0001 0.0035 -0.0365 0.9709 فوش ؿشکز

 ًشبیح کلی هذل
 F 1.936569آهبسُ  0.014916 ضشیت سقییي

ػغح  2.2547 آهبسُ دٍسثیي ٍاسؼَى

 هقٌبداسی

0.005960 

 

 هقٌبداسثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت چٌبًچِ هزکَس فشضیِ دس

ًشبیح خذٍل فَق ًـبى هی دّذ کِ آهبسُ فیـش  .ؿذ خَاّذ دزیشفشِ هزکَس فشضیِ ثبؿذ

(936569/1  ;F ثیـشش اص  آهبسُ هشٌبؽش دس خذٍل فیـش هی ٍ  )  ُثبؿذ لزا هذل ثشاصؽ دادُ ؿذ

 هقٌبداس ثَدُ ٍ اص کبسایی لبثل لجَل ثشخَسداس هی ثبؿذ.

%  49/1ضشیت سقییي دس هذل هزکَس ًـبى هی دّذ کِ         ;  005/0 < 05/0) 

 هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول ؿبخق سغییشار

ثِ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل( کٌششلی ٍ هؼشمل) سَضیحی

 > 05/0) .ثبؿذ هی 5384/0 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.5894-ثشاثش فشٍؽ 

5384/0  p-value  )بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت ثِ فذم هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا 

 بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك اٍل فشضیِ ،ثِ فشٍؽ 

ساثغِ هقٌبداس  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیؿشکز ٍ دسخِ اّشم فول یاخشوبف زیهؼئَل

 .گشدد هی سد 95/0 اعویٌبى ثب "ٍخَد داسد 
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 بزرسی فزضیِ دٍم. 0.2

ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد دسخِ اّشم فولیبسی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 دس كَسسی کِ ثخَاّین فشضیِ فَق سا ثِ كَسر آهبسی ثیبى ًوبئین، خَاّین داؿز: 

:H0 ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیِ فٌَاى هقّب ث ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 ذاسدًساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول

:H1 ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول

 هـبّذار ثِ سا 2-4 یًَیسگشػ هذل هزکَس ِیفشض یبثیاسص یثشا ، ؿذُ بىیث یهجبً ثِ سَخِ ثب

 : داد نیخَاّ ثشاصؽ

Dol it= β0 + β 1 Rfaa t+ β 2 Size it + β 3 Prof it+ β 4 Liq it+ β 5 Grow it+ β 

6 AGE it +eI,t 
 (2)هدل رگزسیًَی 

 هـخق کشد. فشضیِ همبعـ ثیي دس سا ًبّوگٌی سَاى ٍخَد لیوش هی  اص  اػشفبدُ دس گبم اٍل ثب

 چٌبًچِ آهبسی( اػز. ّبی دادُ ثَدى دیشب همبعـ )دَلیٌگ ثَدى ّوگي ثش هجشٌی F كفش آهبسُ

 دادُ ثَدى دیشب )دبًل همبعـ ثیي ًبّوگٌی ثش ٍخَد هجشٌی آى همبثل فشضیِ ؿَد، سد كفش فشضیِ

 لیوش خذٍل فیـش  لیوش هحبػجِ ؿذُ اص   اگش  ؿَد.دس حمیمز دزیشفشِ هی آهبسی( ّبی

 ؿَد. هی سبثلَیی اػشفبدُ ّبی دادُ اص ایٌلَسر غیش ٍ دس سلفیمی ّبی دادُ اص ثبؿذ کَچکشش

 لیوز بزای هدل رگزسیًَی Fًتبیج حبصل اس آسهَى   -01جدٍل 

Effects Test ػغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

Cross-section F 0.8247 (70,420) 0.8379 

Cross-section Chi-square 64.013 70 0.6788 

 ًبّوگٌی كفش ٍ فذم ٍخَد فشضیِ دزیشؽ لیوش دس خذٍل فَق ثیبًگش Fًشبیح آصهَى 

ثبؿذ. دس ٍالـ ثیبًگش هٌبػت ثَدى سٍؽ دَلیٌگ دیشب ثشای  دسكذ هی 5دس ػغح  همبعـ ثیي

ثبؿذ. ًشبیح اخشای هذل دس خذٍل صیش اسائِ ؿذُ اػز. ثب اخشای هذل  ثشآٍسد هذل هی

سگشػیًَی ثِ سٍؽ دَلیٌگ دیشب ًیبصی ثِ اخشای آصهَى ّبػوي خْز سقییي اثشار ثبثز یب 
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 ثبؿذ هی 05/0 اص ثیـشش لیوش آصهَى هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح همذاس عشفی سلبدفی ًوی ثبؿذ؛ اص

 .اػز دَلیٌگ ّب دادُ سخویٌی سٍؽ ثٌبثشایي

 2بزآٍرد ضزایب رگزسیًَی هدل  -01جدٍل 

 هشغیشّب
ًوبد 

 ضشیت
 ضشایت

خغبی 

 اػشبًذاسد
 tآهبسُ 

ػغح 

 هقٌبداسی

ًشیدِ 

 آصهَى

  β0 -0.5380 0.4728 -1.1380 0.2557 ضشیت ثبثز

 ییداساًؼجز 

ثبثز ثِ کل  یّب

 ّب ییداسا
β1 0.0463 0.2630 0.1762 0.8602 ثی هقٌب 

  β2 0.0645 0.0726 0.8885 0.3747 اًذاصُ ؿشکز

ػَدآٍسی 

 ؿشکز
β3 0.7198 0.3474 2.0718 0.0388  

  β4 0.0079 0.0215 0.3676 0.7133 ًمذیٌگی ؿشکز

  β5 -0.0164 0.0174 -0.9449 0.3452 سؿذ ؿشکز

  β6 -2.7132 0.0036 -0.0075 0.9940 ؿشکز فوش

 ًشبیح کلی هذل

 F 1.5777آهبسُ  0.0142 ضشیت سقییي

 2.2534 آهبسُ دٍسثیي ٍاسؼَى
ػغح 

 هقٌبداسی
0.0167 

 

ثبثز ثِ کل  یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت چٌبًچِ هزکَس فشضیِ دس

ًشبیح خذٍل فَق ًـبى هی دّذ کِ  .ؿذ خَاّذ دزیشفشِ هزکَس فشضیِ ثبؿذ هقٌبداسّب  ییداسا

ثبؿذ لزا هذل  (  ٍ ثیـشش اص  آهبسُ هشٌبؽش دس خذٍل فیـش هی F;  577750/1آهبسُ فیـش )

 ثشاصؽ دادُ ؿذُ هقٌبداس ثَدُ ٍ اص کبسایی لبثل لجَل ثشخَسداس هی ثبؿذ. 

%  42/1ضشیت سقییي دس هذل هزکَس ًـبى هی دّذ کِ        ;  016/0 < 05/0)

 هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول ؿبخق سغییشار



 .0011تببستبى         .سبل یکن، ضوبرُ یکن       .فصلٌبهِ تحلیل ببسار سزهبیِ

196 

 

 یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی

 .ثبؿذ هی 8602/0 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.0463 ثشاثش ّب  ییثبثز ثِ کل داسا

(05/0 < 8602/0  p-value  )ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت ثِ فذم هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا 

 ییًؼجز داسا يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك دٍم فشضیِ ،ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا

ثِ  یبسیؿشکز ٍ دسخِ اّشم فول یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب

 .گشدد هی سد 95/0 اعویٌبى ثب "ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػبخشبس ػشهب بسیفٌَاى هق

 بزرسی فزضیِ سَم. 4.3

دسخِ اّشم هبلی ثِ ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبل يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 دس كَسسی کِ ثخَاّین فشضیِ فَق سا ثِ كَسر  آهبسی ثیبى ًوبئین، خَاّین داؿز: 

:H0 هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث 

 ذاسدًساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق

:H1 هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث 

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق

 هـبّذار ثِ سا 3-4 یًَیسگشػ هذل هزکَس ِیفشض یبثیاسص یثشا ، ؿذُ بىیث یهجبً ثِ سَخِ ثب

 : داد نیخَاّ ثشاصؽ

Dfl it= β0 + β 1 Tsr t+ β 2 Size it + β 3 Prof it+ β 4 Liq it+ β 5 Grow it+ β 6 

AGE it +eI,t 
 ( 2)هدل رگزسیًَی 

 هـخق کشد. فشضیِ همبعـ ثیي دس سا ًبّوگٌی سَاى ٍخَد لیوش هی  اص  اػشفبدُ دس گبم اٍل ثب

 چٌبًچِ آهبسی( اػز. ّبی دادُ ثَدى دیشب همبعـ )دَلیٌگ ثَدى ّوگي ثش هجشٌی F كفش آهبسُ

 دادُ ثَدى دیشب )دبًل همبعـ ثیي ًبّوگٌی ثش ٍخَد هجشٌی آى همبثل فشضیِ ؿَد، سد كفش فشضیِ

 لیوش خذٍل فیـش  لیوش هحبػجِ ؿذُ اص   اگش  ؿَد.دس حمیمز دزیشفشِ هی آهبسی( ّبی

 ؿَد. هی سبثلَیی اػشفبدُ ّبی دادُ اص ایٌلَسر غیش ٍ دس سلفیمی ّبی دادُ اص ثبؿذ کَچکشش

 لیوز بزای هدل رگزسیًَی Fًتبیج حبصل اس آسهَى   -00جدٍل 



 .0011تببستبى         .سبل یکن، ضوبرُ یکن       .فصلٌبهِ تحلیل ببسار سزهبیِ

197 

 

Effects Test ػغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

Cross-section F 14.0601 (70,420) 0.0000 

Cross-section Chi-

square 599.8675 70 0.0000 

 

 ثیي ًبّوگٌی كفش ٍ ٍخَد  فشضیِ سد لیوش دس خذٍل هزکَس ثیبًگش Fًشبیح آصهَى 

ثبؿذ. دس ٍالـ ثیبًگش هٌبػت ثَدى سٍؽ دبًل دیشب ثشای ثشآٍسد  هیدسكذ  5دس ػغح  همبعـ

ثبؿذ. ثٌبثشایي ثشای سقییي اثشار ثبثز یب اثشار سلبدفی اص آصهَى ّبػوي اػشفبدُ ًوَدُ  هذل هی

 هـخق ؿذ کِ ایي اص اسائِ ؿذُ اػز. دس حمیمز ثقذ 9-4این کِ ًشبیح آى دس خذٍل 

 ّبی ٍ سٍؽ دادُ اػز کشدى لحبػ لبثل فشدی ّبی ٍرسفب ٍ داسد ٍخَد همبعـ دس ًبّوگٌی

دس  سغییش اص ًبؿی سخویي، خغبی کِ هـخق ؿَد ثبیذ اػز، هٌبػت ثشآٍسد ثشای سشکیجی

 ثب خغبّبیی چٌیي گشفشي ًؾش دس ًحَُ اػز. دس دادُ سخ صهبى عی دس کِ ایي اػز یب همبعـ

 یب ثبثز اثش هـخق ؿذى ثشای ّبػوي آصهَى ّؼشین. اص سلبدفی هَاخِ اثش ثبثز ٍ اثش دٍ

 خغبّبی ثَدى سلبدفی ثش هجشٌی آى كفش ّبػوي، فشضیِ آصهَى ؿَد. دس هی اػشفبدُ سلبدفی

 .اػز یبفشِ اًقکبع خذٍل صیش دس آى ًشبیح کِ اػز ثشآٍسدی

 آسهَى ّبسوي بزای تؼییي اثزات ثببت یب تصبدفی  -02جدٍل 

 سطح هؼٌبداری درجِ آسادی آهبرُ آسهَى

39.973 6 0.0000 

 هذل ثشآٍسد ثشای ثبثز اثشار ٍ ؿذُ كفش سد فشضیِ هَسد ایي دس کِ اػز آى ثیبًگش ًشبیح

دس خذٍل صیش ثشآٍسد ضشایت سگشػیًَی ثشای ّش یک اص ؿبخق ّبی سحمیك  .اػز هٌبػت

اسائِ ؿذُ اػز کِ ثب کوک ػغح هقٌبداسی دس هَسد سد یب دزیشؽ فشضیِ ّبی سحمیك افلام 

  ًؾش خَاّین ًوَد.
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 2بزآٍرد ضزایب رگزسیًَی هدل   -02جدٍل 

 هشغیشّب
ًوبد 

 ضشیت
 ضشایت

خغبی 

 اػشبًذاسد
 tآهبسُ 

ػغح 

 هقٌبداسی
 ًشیدِ آصهَى

  β0 0.3456 0.0816 4.2313 0.0000 ضشیت ثبثز

ثِ  بریًؼجز هبل

 فشٍؽ
β1 -0.4251 0.1650 -2.5755 0.0103 هقٌبداس 

  β2 0.0659 0.0125 5.2604 0.0000 اًذاصُ ؿشکز

  β3 -0.3801 0.0634 -5.9876 0.0000 ػَدآٍسی ؿشکز

  β4 -0.0417 0.0036 -11.353 0.0000 ًمذیٌگی ؿشکز

  Β5 -0.0045 0.0029 -1.5260 0.1276 سؿذ ؿشکز

  β6 -0.0013 0.0006 -2.1122 0.0352 فوش ؿشکز

 ًشبیح کلی هذل

 F 50.456آهبسُ  0.3818 ضشیت سقییي

 1.5183 آهبسُ دٍسثیي ٍاسؼَى
ػغح 

 هقٌبداسی
0.000 

 هقٌبداسثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت چٌبًچِ هزکَس فشضیِ دس

ًشبیح خذٍل فَق ًـبى هی دّذ کِ آهبسُ فیـش  .ؿذ خَاّذ دزیشفشِ هزکَس فشضیِ ثبؿذ

(45619/50  ;F ثیـشش اص  آهبسُ هشٌبؽش دس خذٍل فیـش هی ٍ  )  ُثبؿذ لزا هذل ثشاصؽ دادُ ؿذ

 هقٌبداس ثَدُ ٍ اص کبسایی لبثل لجَل ثشخَسداس هی ثبؿذ. 

 18/38( ضشیت سقییي دس هذل هزکَس ًـبى هی دّذ کِ         ;  000/0 < 05/0)

 هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم  ؿبخق % سغییشار

ثِ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی

 < 05/0) .ثبؿذ هی 0103/0 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.425187-ثشاثش فشٍؽ 

0103/0  p-value  )ثِ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت ثِ هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا

 بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك ػَم فشضیِ ،فشٍؽ 
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ساثغِ هقٌبداس  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل

 .گشدد هی دزیشفشِ 95/0 اعویٌبى ثب "ٍخَد داسد 

 بزرسی فزضیِ چْبرم. 4.4

ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد دسخِ اّشم هبلی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 دس كَسسی کِ ثخَاّین فشضیِ فَق سا ثِ كَسر  آهبسی ثیبى ًوبئین، خَاّین داؿز: 

:H0 ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 ذاسدًساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم 

:H1 ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم 

 هـبّذار ثِ سا 4-4 یًَیسگشػ هذل هزکَس ِیفشض یبثیاسص یثشا ، ؿذُ بىیث یهجبً ثِ سَخِ ثب

 : داد نیخَاّ ثشاصؽ

Dfl it= β0 + β 1 Rfaa t+ β 2 Size it + β 3 Prof it+ β 4 Liq it+ β 5 Grow it+ β 

6 AGE it +eI,t 
 (0)هدل رگزسیًَی 

 هـخق کشد. فشضیِ همبعـ ثیي دس سا ًبّوگٌی سَاى ٍخَد لیوش هی  اص  اػشفبدُ دس گبم اٍل ثب

 چٌبًچِ آهبسی( اػز. ّبی دادُ ثَدى دیشب همبعـ )دَلیٌگ ثَدى ّوگي ثش هجشٌی F كفش آهبسُ

 دادُ ثَدى دیشب )دبًل همبعـ ثیي ًبّوگٌی ثش ٍخَد هجشٌی آى همبثل فشضیِ ؿَد، سد كفش فشضیِ

 لیوش خذٍل فیـش  لیوش هحبػجِ ؿذُ اص   اگش  ؿَد.دس حمیمز دزیشفشِ هی آهبسی( ّبی

 ؿَد. هی سبثلَیی اػشفبدُ ّبی دادُ اص ایٌلَسر غیش ٍ دس سلفیمی ّبی دادُ اص ثبؿذ کَچکشش

 لیوز بزای هدل رگزسیًَی Fًتبیج حبصل اس آسهَى  -00جدٍل 

Effects Test ػغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آهبسُ آصهَى 

Cross-section F 16.034 (70,420) 0.0000 

Cross-section Chi-

square 646.532 70 0.0000 
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 ثیي ًبّوگٌی كفش ٍ ٍخَد  فشضیِ سد لیوش دس خذٍل هزکَس ثیبًگش Fًشبیح آصهَى 

ثبؿذ. دس ٍالـ ثیبًگش هٌبػت ثَدى سٍؽ دبًل دیشب ثشای ثشآٍسد  دسكذ هی 5دس ػغح  همبعـ

ثبؿذ. ثٌبثشایي ثشای سقییي اثشار ثبثز یب اثشار سلبدفی اص آصهَى ّبػوي اػشفبدُ ًوَدُ  هذل هی

 هـخق ؿذ کِ ایي اص اسائِ ؿذُ اػز. دس حمیمز ثقذ 12-4این کِ ًشبیح آى دس خذٍل 

 ّبی ٍ سٍؽ دادُ اػز کشدى لحبػ لبثل فشدی ّبی سفبٍر ٍ داسد ٍخَد همبعـ دس ًبّوگٌی

دس  سغییش اص ًبؿی سخویي، خغبی کِ هـخق ؿَد ثبیذ اػز، هٌبػت ثشآٍسد ثشای سشکیجی

 ثب خغبّبیی چٌیي گشفشي ًؾش دس ًحَُ اػز. دس دادُ سخ صهبى عی دس کِ ایي اػز یب همبعـ

 یب ثبثز اثش هـخق ؿذى ثشای ّبػوي آصهَى ّؼشین. اص سلبدفی هَاخِ اثش ثبثز ٍ اثش دٍ

 خغبّبی ثَدى سلبدفی ثش هجشٌی آى كفش ّبػوي، فشضیِ آصهَى ؿَد. دس هی اػشفبدُ سلبدفی

 .اػز یبفشِ اًقکبع خذٍل صیش دس آى ًشبیح کِ اػز ثشآٍسدی

 آسهَى ّبسوي بزای تؼییي اثزات ثببت یب تصبدفی- 05جدٍل 

 ػغح هقٌبداسی دسخِ آصادی آصهَىآهبسُ 

48.0512 6 0.0000 

 ثشآٍسد ثشای ثبثز اثشار ٍ ؿذُ كفش سد فشضیِ هَسد ایي دس کِ اػز آى ثیبًگش ًشبیح

دس خذٍل صیش ثشآٍسد ضشایت سگشػیًَی ثشای ّش یک اص ؿبخق ّبی  .اػز هٌبػت هذل

سحمیك اسائِ ؿذُ اػز کِ ثب کوک ػغح هقٌبداسی دس هَسد سد یب دزیشؽ فشضیِ ّبی سحمیك 

  افلام ًؾش خَاّین ًوَد.
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 0بزآٍرد ضزایب رگزسیًَی هدل- 00جدٍل 

 هشغیشّب
ًوبد 

 ضشیت
 ضشایت

خغبی 

 اػشبًذاسد
 tآهبسُ 

ػغح 

 هقٌبداسی

ًشیدِ 

 آصهَى

  β0 0.3533 0.0803 4.3991 0.0000 ضشیت ثبثز

 یّب ییًؼجز داسا

 ییثبثز ثِ کل داسا

 ّب
β1 -0.2053 0.0446 -4.5948 0.0000 هقٌبداس 

  β2 0.0704 0.0123 5.7072 0.0000 اًذاصُ ؿشکز

  β3 -0.4823 0.0590 -8.1716 0.0000 ػَدآٍسی ؿشکز

  β4 -0.0438 0.0036 -11.962 0.0000 ًمذیٌگی ؿشکز

  β5 -0.0050 0.0029 -1.7056 0.0887 سؿذ ؿشکز

  β6 -0.0008 0.0006 -1.3618 0.1739 فوش ؿشکز

 ًشبیح کلی هذل

 F 54.308آهبسُ  0.3993 ضشیت سقییي

 1.6862 آهبسُ دٍسثیي ٍاسؼَى
ػغح 

 هقٌبداسی
0.000 

ثبثز ثِ کل  یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت چٌبًچِ هزکَس فشضیِ دس

ًشبیح خذٍل فَق ًـبى هی دّذ کِ  .ؿذ خَاّذ دزیشفشِ هزکَس فشضیِ ثبؿذ هقٌبداسّب  ییداسا

ثبؿذ لزا هذل  (  ٍ ثیـشش اص  آهبسُ هشٌبؽش دس خذٍل فیـش هی F;  30807/54آهبسُ فیـش )

 سداس هی ثبؿذ.ثشاصؽ دادُ ؿذُ هقٌبداس ثَدُ ٍ اص کبسایی لبثل لجَل ثشخَ

( ضشیت سقییي دس هذل هزکَس ًـبى هی دّذ کِ         ;  000/0 < 05/0) 

 سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم  ؿبخق % سغییشار 94/39

ًؼجز  ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی هشغیشّبی

 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.205358-ثشاثش ّب  ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییداسا

 سگشػیًَی ضشیت ثِ هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا(  p-value  0000/0 < 05/0) .ثبؿذ هی 0000/0

 يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك چْبسم فشضیِ ،ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش
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ؿشکز ٍ دسخِ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا

 دزیشفشِ 95/0 اعویٌبى ثب "ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیاّشم 

 .گشدد هی

 

 ًتیجِ گیزی. 0

 ًتبیج بزرسی فزضیِ ّب- 07جدٍل 

 

 

دسخِ ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبل يیث فشضیِ اٍل :

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد اّشم فولیبسی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول ؿبخق % سغییشار 49/1 ًشبیح ًـبى هی دّذ کِ

 ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب

آى  ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.5894-ثشاثش ثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی

  .ثبؿذ هی 5384/0 ثشاثش

(05/0 < 5384/0  p-value  )سگشػیًَی ضشیت ثِ فذم هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا 

ثِ  بریًؼجز هبل يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك اٍل فشضیِ ،ثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش

دزیش سد فشضیِ ّب سدیف

فشضیِ  ؽ

 اٍل

ؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث

 ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیفول
* 

 

فشضیِ 

 دٍم

ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول
*  

فشضیِ 

 ػَم

 یؿشکز ٍ دسخِ اّشم هبل یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیث

 ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد. ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق

 * 

فشضیِ 

 چْبسم

ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث

 ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یدسخِ اّشم هبل
 * 
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ػبخشبس  بسیثِ فٌَاى هق یبسیؿشکز ٍ دسخِ اّشم فول یاخشوبف زیهؼئَل بسیفشٍؽ ثِ فٌَاى هق

ؿبیذ دلیل ایي اهش سا ثشَاى  .گشدد هی سد 95/0 اعویٌبى ثب "ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػشهب

 دسكذ ًؼجز ثِ یبسلیػَد فو شارییسكذ سغایٌگًَِ ثیبى ًوَد کِ اّشم فولیبسی ثش هجشبی د

هحبػجِ هی ؿَد ٍ دس كَسسی کِ ّضیٌِ ّبی هشغیش ًؼجز ثِ ّضیٌِ ّبی ثبثز  فشٍؽ شارییسغ

افضایؾ ثیـششی داؿشِ ثبؿٌذ ٍ فشٍؽ افضایؾ یبثذ ًؼجز ػَد فولیبسی ثِ فشٍؽ ثب دسكذ 

ثیـششی افضایؾ خَاّذ ٍ یبفز ٍ دس غیش ایٌلَسر سٍاثظ هقکَع خَاّذ ثَد. ّشچِ اّشم 

یـششی خَاّذ ؿذ ٍ افضایؾ هبلیبر سا ثذًجبل خَاّذ فولیبسی ثضسگشش ثبؿذ هٌدش ثِ ػَد ث

داؿز اهب سکَد دس ثبصاس ٍ کبّؾ فشٍؽ ٍ ؿشایظ سَسهی هَخت افضایؾ ّضیٌِ ّب ٍ کبّؾ 

 زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبل يیثعجك ًشبیح دظٍّؾ  ػَد هی ؿَد.

ساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیؿشکز ٍ دسخِ اّشم فول یاخشوبف

ٍ دس ًشیدِ هی سَاى گفز ًؼجز اّشم فولیبسی هقیبس هٌبػت ثشای ثشسػی ػبخشبس ػشهبیِ ذاسد ً

 ی ًیؼز.اخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فٌَاى هق ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبلثب سَخِ ثِ 

ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی  ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث فشضیِ دٍم :

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد دسخِ اّشم فولیبسی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیٍِ  ؿشکز

 بسیثِ فٌَاى هق یبسیدسخِ اّشم فول ؿبخق % سغییشار 42/1ًشبیح ًـبى هی کِ 

 ؛ ضشیتثبؿذ هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب

 هقٌبداسی ػغح ٍ 0.0463ثشاثش ّب  ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی

ثِ فذم  فٌبیز ثب لزا(  p-value  8602/0 > 05/0) .ثبؿذ هی 8602/0 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش

 دٍم فشضیِ ،ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت هقٌبداسی

 زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك

ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیؿشکز ٍ دسخِ اّشم فول یاخشوبف

ثبسَخِ ثِ ایٌکِ داسایی ّبی ثبثز هَخت افضایؾ ّضیٌِ ّبی  .گشدد هی سد 95/0 اعویٌبى ثب "

ًؼجز  يیثثبثز هدوَفِ ٍ دس ًشیدِ کبّؾ اّشم فولیبسی هی ؿَد لزا ًشبیح ًـبى هی دّذ 

ؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییداسا

. ٍ اّشم فولیبسی ًوی سَاًذ ذاسدًساثغِ هقٌبداس ٍخَد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق یبسیفول
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 بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییػجز داساهقیبس هٌبػجی ثشای ػٌدؾ ساثغِ ثیي 

 ثبؿذ. ِیؿشکز ٍ ػبخشبس ػشهب یاخشوبف زیهؼئَل

دسخِ ٍ  ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی ؿشکز ثِ فشٍؽ بریًؼجز هبل يیث فشضیِ ػَم :

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد اّشم هبلی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیِ

 بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم  ؿبخق % سغییشار 18/38ًشبیح ًـبى هی دّذ کِ 

 ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب

آى  ثب هشٌبؽش هقٌبداسی ػغح ٍ 0.4251-ثشاثش ثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی

 ضشیت ثِ هقٌبداسی فٌبیز ثب لزا(  p-value  0103/0 < 05/0) .ثبؿذ هی 0103/0 ثشاثش

ًؼجز  يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك ػَم فشضیِ ،ثِ فشٍؽ  بریًؼجز هبل ثب هشٌبؽش سگشػیًَی

 بسیثِ فٌَاى هق هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریهبل

ّوبًگًَِ کِ  .گشدد هی دزیشفشِ 95/0 اعویٌبى ثب "ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػبخشبس ػشهب

ؿشکز ٍ  یاخشوبف زیهؼئَل بسیثِ فشٍؽ ثِ فٌَاى هق بریًؼجز هبلهـبّذُ هی ؿَد ثیي 

. ٍ ؿشکز ّبی ّبیی ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم 

هبلی ثْششی داسًذ )اّشم هبلی دبییي سش( ثِ خْز ایٌکِ ثب هـکلار هبلی ٍ ثذّی ّبی کِ اّشم 

کوششی هَاخِ ّؼشٌذ ٍ ٍضقیز هبلی هغلَة سشی داسًذ دس ًشیدِ ّضیٌِ ّبی هبلی کوشش ٍ 

 ػَد ثیـششی داؿشِ ٍ ًؼجز هبلیبر ثِ فشٍؽ ثبلاسشی داسًذ.

ثِ فٌَاى هقیبس هؼئَلیز اخشوبفی  ّب ییساثبثز ثِ کل دا یّب ییًؼجز داسا يیث فشضیِ چْبسم :

 .ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد دسخِ اّشم هبلی ثِ فٌَاى هقیبس ػبخشبس ػشهبیٍِ  ؿشکز

 بسیثِ فٌَاى هق هبلیدسخِ اّشم  ؿبخق % سغییشار 94/39ًشبیح ًـبى هی دّذ کِ 

 ثبؿذ؛ ضشیت هی هذل(  کٌششلی ٍ هؼشمل)  سَضیحی هشغیشّبی سغییشار اثش ثش ِیػبخشبس ػشهب

 ػغح ٍ 0.2053-ثشاثش ّب  ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی

ثِ  فٌبیز ثب لزا(  p-value  0000/0 < 05/0) .ثبؿذ هی 0000/0 آى ثشاثش ثب هشٌبؽش هقٌبداسی

 چْبسم فشضیِ ،ّب ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا ثب هشٌبؽش سگشػیًَی ضشیت هقٌبداسی

 زیهؼئَل بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسا يیث " ایٌکِ ثش هجٌی سحمیك
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 "ساثغِ هقٌبداس ٍخَد داسد  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف

 .گشدد هی دزیشفشِ 95/0 اعویٌبى ثب

ثبسَخِ ثِ ًشبیح آهبسی هـبّذُ هی ؿَد ؿشکز ّبیی کِ اّشم هبلی هٌبػت سش )اّشم هبلی دبییي 

سش( داسًذ ثذلیل ٍضقیز هغلَة سش هبلی اهکبى افضایؾ داسایی ّب ثبلاسشی سا ثِ ًؼجز ػبیش 

ؿشکز ّب ثب اّشم هبلی ثبلا کِ ثب ّضیٌِ ّبی ثذّی ٍ هـکلار هبلی ثبلاسش هَاخِ ّؼشٌذ،  داسا 

 بسیّب ثِ فٌَاى هق ییثبثز ثِ کل داسا یّب ییًؼجز داسای ثبؿٌذ. لزا هـبّذُ هیگشدد ثیي ه

ساثغِ هقٌبداس  ِیػبخشبس ػشهب بسیثِ فٌَاى هق هبلیؿشکز ٍ دسخِ اّشم  یاخشوبف زیهؼئَل

 .ٍخَد داسد

 . هٌببغ7

سْشاى،  ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ ؿشکشْبی دزیشفشِ فکشی ی ػشهبیِ ػبخشبس سبثیش اسصیبثی

 .1393هبلی،  حؼبثذاسی دظٍّـی فلوی ی فللٌبهِ ٍحیذ، هیش سثی، دَس َّؿٌگ، صاد، سمی

 دس ؿذُ دزیشفشِ ػشهبیِ ؿشکشْبی ػبخشبس ثش ؿشکشی ّبی ٍیظگی ٍ الشلبدی فَاهل سأثیش

 .1390كبثش،  خبدهی، سضَاى، سْشاى، حدبصی، ثْبداس اٍساق ثَسع

 سْشاى ثبلشصادُ، اٍساق ثْبداس ثَسع دس ؿذُ دزیشفشِ ؿشکشْبی ػشهبیِ ػبخشبس الگَی سجییي

 1382.  47 - 33 كفحِ 5 ػبل . 16 ؿوبسُ .سْشاى داًـگبُ .هبلی سحمیمبر هدلِ ػقیذ،

(. ثشسػی سبثیش ٍیظگی ّبی ؿشکشْب ثشػبخشبس ػشهبیِ 1384. )فلی ،سضبییبى ؛حؼٌقلی ،ػیٌبیی

 .19، ؿوبسُ 5)اّشم هبلی(. دظٍّـٌبهِ فلَم اًؼبًی ٍ اخشوبفی. دٍسُ 

 یـجشد.(. هذیشیز هبلی، اًشـبسار د1374فجذُ سجشیضی، حؼیي. )

اًشـبسار  :سْشاى دٍم، چبح آى، کبسثشد ٍ هفبّین هبلی، هذیشیز ،1384حؼي،  اكل، لبلیجبف

 .دَساى دظٍّؾ

(. ثشسػی سبثیش ػبصُ ّبی هشغیشّبی سبخیشی ثشػبخشبس 1386ًوبصی، هحوذ؛ حـوشی، سضب. )

 ّبی حؼبثذاسی ٍ  ثشسػیػشهبیِ ؿشکشْبی دزیشفشِ ؿذُ دسثَسع اٍساق ثْبداس سْشاى. 

 .49. ؿوبسُ 14. دٍسُ حؼبثشػی

(. ثشسػی سبثیش اللام سقْذی ثشکیفیز ػَد 1388ًَسٍؽ، ایشج؛ هـبیخی، ثیشب؛ ثشلقی، صّشا. )

 .31-53(، 3) 1دس ؿشکشْبی دزیشفشِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس. فللٌبهِ حؼبثذاسی هبلی ،

https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=26951
https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=12952
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